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Abkiirzungsverzeichnis

Abkiirzung Definition

Abs Absatz

adj. adjusted

AG Aktiengesellschaft

Bieterin Ottakringer Getréinke AG

BorseG Bérsegesetz

EBIT Earnings Before Interest and Tax
EBITDA Earnings Before Interest, Tax, Depreciation, and Amortization
EUR Euro

FN Firmenbuchnummer

Gemeinsam vorgehender Rechtstriger
mit Bieter

Hat die im Sachverstindigengutachten festgelegte Bedeutung

GmbH Gesellschaft mit beschrinkter Haftung

IFRS International Financial Reporting Standards
ISIN International Securities Identification Number
KMG Kapitalmarktgesetz

KWT Kammer der Steuerberater und Wirtschaftspriifer
Mio Millionen

PwC PwC Wirtschaftspriifung GmbH

UbG Ubernahmegesetz

UbK Ubernahmekommission

UGB Unternehmensgesetzbuch

Z Ziffer

Zielgesellschaft Ottakringer Getrinke AG

(H) Hochstpreis

(T) Tiefstpreis
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Sachverstindigengutachten iiber die Priifung der Angebotsunterlage fiir das frei-
willige Angebot gem. §§ 4ff Ubernahmegesetz der Ottakringer Getriinke AG fiir den
Riickkauf eigener Aktien

1. Mandat
1.1. Beschreibung der zugrunde liegenden Transaktion

Die Ottakringer Getriinke AG, Ottakringer Platz 1, 1160 Wien , FN 84925s (im Folgenden
auch die , Bieterin“ oder ,Zielgesellschaft“) hat am 7. Mirz 2018 im Zuge einer Ad-hoc-
Meldung die Absicht bekannt gegeben, ein freiwilliges Angebot gem §§ 4ff Ubernahmegesetz
(UbG) an ihre Aktionére zum Riickkauf eigener Stammaktien zu legen. Das Angebot wurde am 7.
Mai 2018 bei der Ubernahmekommission angezeigt.

Dieses Angebot (im Folgenden auch das “Angebot”) bezieht sich auf den Riickkauf von bis zu
190.000 eigener Stammaktien (im Folgenden auch die “Angebotsaktien”), die 6,69% des
Grundkapitals und einem Anteil von 7,87% der Stimmrechte entsprechen, welche im Amtlichen
Handel der Wiener Borse, Marktsegment Standard Market Auction zugelassen und notiert sind
(ISIN ATo000758008). Dieses Angebot richtet sich ausschlieBlich an die Inhaber der Stammak-
tien. Vorzugsaktien (ISIN AT0000758032) sind nicht Gegenstand des Angebotes. Der Ange-
botspreis (Barkaufpreis) liegt bei EUR 100,00 je Stammaktie ex Dividende 2017.

1.2. Vertragsparteien des Auftragsverhiiltnisses

Die PwC Wirtschaftspriiftung GmbH, Donau-City-StraBe 7, 1220 Wien (im Folgenden auch
~PwC* oder ,Sachverstindiger der Bieterin“) wurde am 12. Mirz 2018 von der Ottakrin-
ger Getriinke AG, zur Beratung wihrend des gesamten Verfahrens und zur Priifung der Ange-
botsunterlage als unabhéngiger Sachverstéindiger der Bieterin, die gleichzeitig Zielgesellschaft
ist, gem §§ 9 und 13 UbG bestellt.

1.3. Leistungsumfang als unabhiingiger Sachverstindiger

Fiir die Durchfiihrung des Auftrages gelten die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirt-
schaftstreuhandberufe 2011, der KWT, die diesem Bericht als Anlage 4 beigeschlossen sind.

GemiB § 9 Abs. 1iVm § 7 UbG hat sich die Priifung der Angebotsunterlage darauf zu erstrecken,
ob die Angebotsunterlage richtig und vollstéindig iSd § 7 UbG ist, sowie darauf, ob der Inhalt der
Angebotsunterlage mit den Vorschriften des UbG vereinbar ist. Insbesondere war auch die Ge-
setzméafigkeit der Angaben iiber die angebotene Gegenleistung zu priifen.

Der Sachverstindige im Sinne der §§ 13 f UbG hat das freiwillige Angebot zu beurteilen und dar-
iiber gemé&B § 14 Abs. 2 UbG einen schriftlichen Bericht zu erstatten.

Das gegenstindliche Angebot umfasst ausschlieBlich den Erwerb eigener Stammaktien. Die Or-
gane der Zielgesellschaft sind daher nicht verpflichtet, eine AuBerung zum Angebot gem. § 14
Abs. 1 UbG zu veréffentlichen (Stellungnahme der Ubernahmekommission GZ 1999/2/4-7). Die
Organe der Zielgesellschaft haben daher keine AuBlerung zum Angebot abgegeben.

Unsere Beurteilung stiitzt sich im Wesentlichen auf Auskiinfte und Unterlagen, die uns von der
Bieterin, von den gemeinsam mit ihr vorgehenden Rechtstréigern sowie von den beigezogenen
Beratern erteilt bzw. zur Verfiigung gestellt wurden.
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Bestitigungen (Vollsténdigkeitserklarungen) iiber die Vollstindigkeit und Richtigkeit der uns
gegebenen Auskiinfte, Nachweise und Erkldrungen der Bieterin haben wir zu unseren Akten ge-
nommen.

1.4. Unabhingigkeit

Wir sind gegeniiber der Bieterin und den mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrigern im
Sinne der einschlégigen Vorschriften des UbG, im Sinne der §§ 271 und 271a UGB sowie auch
unserer berufsrechtlichen Vorschriften unabhingig.

1.5. Versicherungsschutz

Der gem § 9 Abs. 2 lit a UbG geforderte Versicherungsschutz, nimlich eine Haftpflichtversiche-
rung mit einem im Inland zur Geschéftsausiibung berechtigten Versicherungsunternehmen, wel-
che das Risiko aus der Beratung und Priifungstétigkeit fiir Ubernahmeangebote mit mindestens
EUR 7,3 Mio. fiir eine einjéhrige Versicherungsperiode abdeckt, liegt vor (Anlage 3).

2. Zielgesellschaft
2.1. Rechtliche Grundlagen

Die Ottakringer Getrédnke AG ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Wien und der Geschiftsan-
schrift Ottakringer Platz 1, 1160 Wien, Osterreich, die am 30. Oktober 1984 ins Firmenbuch des
Handelsgerichts Wien unter der Firmenbuchnummer FN 84925s eingetragen wurde.

Das Grundkapital der Gesellschaft betréigt EUR 20.634.585,82 und ist in 2.839.381 Stiickaktien
aufgeteilt, welche in 2.412.829 Stiick Stammaktien und 426.552 Stiick Vorzugsaktien unterglie-
dert sind.

Die Zielgesellschaft hilt unter anderem direkt folgende Beteiligungen:

Trinkservice GmbH VGV (Anteil: 100 %), FN 32455d

DEL FABRO Gesellschaft m.b.H. (Anteil: 50 %), FN 126663w
Del Fabro & Kolarik GmbH (Anteil: 61,7995 %), FN 251502g
Ottakringer Brauerei AG (Anteil: 100 %), FN 333890s
Véslauer Mineralwasser AG (Anteil: 100 %), FN 333889p
Innstadt AG, Deutschland (Anteil: 49 %)
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2.2. Die Aktioniirs- und Managementstruktur

Die Aktien der Ottakringer Getréinke AG notieren seit 1986 an der Wiener Borse. Das Grundka-
pital der Gesellschaft von EUR 20.634.585,82 unterteilt sich in 2.412.829 Stiick Stammaktien
und 426.552 Stiick Vorzugsaktien.

Die Ottakringer Holding AG halt 2.331.448 Stiick Stammaktien und 347.530 Vorzugsaktien an
der Zielgesellschaft. Der restlichen Aktien befinden sich im Streubesitz.

Stammaktien Vorzugsaktien Aktien gesamt
Ottakringer Holding AG 2.331.448 96,63% 347.530 81,47% 2.678.978 94,35%
Streubesitz 81.381 3,37% 79.022 18,53% 160.403 5,65%
Summe 2.412.829 100,00% 426.552 100,00% 2.839.381 100,00%

Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht zum Zeitpunkt der Veréffentlichung dieses Angebotes
aus folgenden Mitgliedern:

o Siegfried Menz, Mag., Vorsitzender
e Doris Krejcarek

Der Aufsichtsrat besteht aus folgenden Mitgliedern:

Christiane Wenckheim, Vorsitzende

Herbert Werner, Dkfm. Dr., Stellvertreter der Vorsitzenden
Johann Marihart, Dipl.Ing., Mitglied

Thomas Polanyi, Mag., Mitglied
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2.3. Wirtschaftliche Entwicklung

Der Kurs der Stammaktie der Zielgesellschaft hat sich in den letzten fiinf Jahren folgendermaBen
entwickelt:

Kursentwicklung 2018*) 2017 2016 2015 2014 2013
Kurs (H) je Aktie in EUR 110,00 125,00 98,00 98,00 95,00 130,00
Kurs (T) je Aktie in EUR 105,00 81,00 80,00 80,08 80,00 81,60
Schlusspreis je Aktie in EUR 109,00 105,00 88,00 97,00 91,25 88,00

*) Schlusspreis je Aktie per 31.12 ausgenommen fiir das Jahr 2018 (5.2.2018 - letzt verfiigbarer Aktienkurs vor Bekanntgabe
der Angebotsabsicht)

Hinsichtlich der wirtschaftlichen Entwicklung der Zielgesellschaft in den letzten drei Wirt-
schaftsjahren ergibt sich folgendes Bild:

Wirtschaftliche Entwicklung 2017! 20161 2015 2
Umsatzerldse in EURm 218,6 209,1 232,1
EBITDA in EURm 32,8 30,0 30,0
EBIT in EURm 15,3 11,8 11,5
Jahresgewinn3 in EURm 9,0 7,1 9,3
Ergebnis je Aktiet in EUR 2,83 2,52 3,42

Dividende je bezugsberechtigter
Stammaktien5 in EUR 4,00 2,00 2,00

Dividende je bezugsberechtigter
Vorzugsaktiens in EUR 4,00 2,00 2,00

Quelle: Konzernabschliisse 2016-2017 und ad-hoc Meldung 24.04.2018

1) Die Kennzahlen fiir das Geschiftsjahr 2016 und 2017 stammen aus dem Konzernabschluss 2017. Durch die Veriuferung
der Pécsi Sérfozde ZRt und deren Endkonsolidierung zum 30.6.2017 hat sich der Konsolidierungskreis veriindert. Daher
ist das Geschiiftsjahr 2017 nicht vollstindig vergleichbar mit den friiheren Geschiftsjahren.

2) Die Kennzahlen aus 2015 stammen aus dem Konzernbericht des Geschiiftsjahres 2016

3) Jahresgewinn 2017 ist der ausgewiesene Periodengewinn nach Abzug der aufgegebenen Geschiiftsbereiche

4) Ergebnis je Aktie bezogen auf das Konzernergebnis.

5) Laut der ad-hoc Meldung vom 24.04.2018 wird bei der Hauptversammlung am 27. Juni 2018 vorgeschlagen eine Divi-
dende von EUR 2,00 sowie eine Jubildumsdividende von EUR 2,00 pro Stammaktie und pro Vorzugsaktie auszuschiitten.

3. Voraussetzung zur Legung eines Angebots

Die Bieterin hat am 7. Mérz 2018 in einer Adhoc-Mitteilung bekannt gegeben, dass sie die
Absicht hat, ein freiwilliges 6ffentliches Angebot zum Riickkauf von bis zu 190.000 eigenen
Stammaktien zu legen. Diese Verdffentlichung ist eine Bekanntmachung gem. § 5 Abs. 3 Z1
Ubernahmegesetz. Gem. § 10 Abs. 1 Ubernahmegesetz hat die Bieterin innerhalb von zehn Tagen
nach der Bekanntmachung ein Angebot bei der Ubernahmekommission anzuzeigen. Diese Frist
kann iiber Antrag bei der Ubernahmekommission auf bis zu 40 Bérsetage verlingert werden. Die
Ubernahmekommission hat dieser Fristverldngerung mit Bescheid vom 3. April 2018
zugestimmt.
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4. Priifungshandlungen als unabhiingiger Sachverstindiger

4.1. Priifung der Richtigkeit der Angebotsunterlage

Wir haben bei der Priifung der Angebotsunterlage insbesondere folgende Bestimmungen des
UbG, und zwar immer unter Beachtung von § 3 (Allgemeine Grundsiitze fiir 6ffentliche Uber-
nahmeangebote) und § 4 (Allgemeine Pflichten der Bieterin) beriicksichtigt:

§ 7 (Angebotsunterlage)

§ 8 (Bedingungen, Riicktrittsvorbehalte)

§ 10 (Anzeige des Angebotes)

§ 16 (Transaktionen in Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft)
§ 17 (Rechtsfolgen von konkurrierenden Angeboten)

§ 19 (Frist zur Annahme des Angebotes)

§ 20 (Zuteilungsregeln beim Teilangebot)

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priifungsschritte und Erhebungen kénnen wir Folgendes
feststellen:

4.2. Priifung der Vollstindigkeit der Angebotsunterlage

§ 7 Z 1 UbG: Die Angebotsunterlage enthilt den gesamten gesetzlich geforderten Inhalt des An-
gebots.

§ 7 Z 2 UbG: Die Angebotsunterlage beinhaltet die Angaben iiber Rechtsform, Firma, Sitz und
Geschéftsfiihrung der Bieterin, wie wir sie anhand von Eintragungen im Firmenbuch iiberpriift
haben.

§ 7 Z 3 UbG: Das Angebot richtet sich auf den Kauf von bis zu 190.000 der an der Wiener Borse
zum amtlichen Handel im Marktsegment Standard Market Auction zugelassenen Stammaktien
mit einem rechnerisch-anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1.380.783,81 (ISIN
AT0000758008) der Zielgesellschaft, die 6,69% des Grundkapitals und 7,87% der Stimmrechte
entsprechen. Das Angebot umfasst nicht die Vorzugsaktien der Zielgesellschaft.

Die Bieterin schlieBt eine nachtrigliche Verbesserung des Angebotspreises ausdriicklich aus.
Eine Nachbesserung unter den Voraussetzungen des § 15 Abs. 1 UbG ist dennoch zulissig.

§ 7 Z 4 UbG: Der Angebotspreis betriigt EUR 100 ,ex Dividende 2017 je kaufgegenstandlicher
Stammaktie der Zielgesellschaft. Aktionire, die das Angebot annehmen erhalten daher zusitzlich
eine allfillige Dividende fiir das Jahr 2017. Der Vorstand hat am 24. April 2018 die Absicht be-
kanntgegeben, der Hauptversammlung fiir das Jahr 2017 eine Dividende in Héhe von EUR 4 pro
Stamm- und Vorzugsaktie vorzuschlagen. Zu den Grundlagen der Berechnung und den zugrunde
gelegten Berechnungsmethoden des Angebotspreises siehe Pkt. 5. dieses Berichtes.

Die Bieterin hat mit der Raiffeisen Centrobank AG, TegetthoffstraBe 1, 1010 Wien, einen Vertrag
liber die Funktion als Annahme- und Zahlstelle sowie iiber die bankmiBige Abwicklung des frei-
willigen Angebots abgeschlossen. Wir haben die vertragliche Vereinbarung eingesehen. Auf-
grund dieser Vereinbarung ist die ordnungsgeméBe Abwicklung der Zahlungen an die das Ange-
bot annehmenden Aktionire gewihrleistet.
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§ 7 Z 5 UbG in Zshg mit§ 20 UbG: Gegenstand des Angebotes sind insgesamt 190.000 Stammak-
tien der Zielgesellschaft.

Im Angebot wird der Zuteilungsmechanismus fiir den Fall angegeben, dass mehr als die ange-
strebten 190.000 Stammaktien zur Annahme eingereicht werden. Die Zuteilung erfolgt in die-
sem Fall pro rata und folgt der Regelung des § 20 UbG. Die Angebotsunterlage enthilt eine bei-
spielhafte Berechnung fiir diese Vorgehensweise. Die Annahme- und Zahlstelle ist berechtigt,
nach eigenem Ermessen auf Ganzzahlen auf- oder abzurunden, die Gesamtzahl von 190.000
Aktien darf dabei allerdings nicht {iberschritten werden.

§ 7Z 6 UbG: Es wurde uns schriftlich von der Bieterin bestitigt, dass der in der Angebotsunter-
lage ausgewiesene Anteilsbesitz korrekt ist. Weiters wurde uns von der Bieterin bestitigt, dass
von keinem der gemeinsam vorgehenden Rechtstriger in den letzten 12 Monaten Aktien der
Zielgesellschaft zu einer héheren Gegenleistung als dem Angebotspreis erworben wurden oder
eine entsprechende Vereinbarung getroffen wurde.

§7Z7UbG iV m § 8 UbG: Das Angebot wurde ohne Bedingungen gestellt. Die Annahme des
Angebotes ist jedoch insofern (teil-)bedingt, dass bei Uberzeichnung nur ein Teil der zur An-
nahme eingereichten Aktien tatsichlich von der Bieterin iibernommen werden kénnten.

§ 7 Z 8 UbG: Die Bieterin hat in ihrem Angebot dargelegt, welche weiteren strategischen Ziele sie
beziiglich Geschéftspolitik der Zielgesellschaft und insbesondere mit dem Riickerwerb eigener
Aktien anstrebt. Bei Durchsicht der uns zur Verfiigung gestellten Unterlagen und aus den uns im
Rahmen unserer laufenden Beratung bekannt gewordenen Pliinen der Bieterin stellten wir keine
Hinweise darauf fest, dass die Darstellung der Geschiftspolitik der Bieterin in der Angebotsun-
terlage unrichtig wire.

§ 7 Z 9 UbG: Die Annahmefrist betrigt 6 Wochen. Sie lauft vom 29. Mai 2018 bis 10. Juli 2018 —
abhéngig von der Nichtuntersagung der UbK zur Veréffentlichung des Angebotes - und liegt im
Rahmen der gesetzlichen Bandbreite von 4 bis 10 Wochen. Eine allfillige Verlingerung der An-
gebotsfrist wird von der Bieterin im Angebot weder vorbehalten noch ausgeschlossen. Die Adres-
saten des Angebots werden ausdriicklich darauf hingewiesen, dass nach Ende der Angebotsfrist
keine Nachfrist zur Annahme des Angebotes besteht.

Im Angebot wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass der Kaufpreis den Aktiondren Zug um

Zug gegen Ubereignung der eingereichten Aktien, spitestens 10 Borsentage nach Ende der An-

gebotsfrist ausgezahlt wird. Nach dem gegenstiindlichen Zeitplan ist der 24. Juli 2018 der Zahl-
tag fiir das gegenstéindliche Angebot.

§ 7 Z 10 UbG: Da es sich im vorliegenden Fall um ein Barangebot handelt, entfallen die Angaben
zu § 7 KMG und § 46 ff BorseG 2018.

§ 7 Z 11 UbG: Die Verfiigbarkeit der finanziellen Mittel fiir die Bieterin ist gegeben (siehe unter
Pkt. 7.).

§ 7 Z 12 UbG in Zshg mit§ 1 Z 6 und § 23 UbG: Im Angebot sind neben der Bieterin auch jene
juristischen Personen angefiihrt, die gem § 1 Z 6 als gemeinsam vorgehende Rechtstriger gelten.

§ 7 Z 13 UbG: Die Satzung der Zielgesellschaft in der uns vorliegenden und auf der Homepage
der Zielgesellschaft ver6ffentlichten Fassung enthilt keine Ubernahmehindernisse, die gem §
27a UbG durchbrochen werden.
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§ 7 Z 14 UbG: Im Angebot ist angefiihrt, dass der bedingte Kaufvertrag, der mit den Aktionéren
abgeschlossen wird, die das Angebot annehmen, ausschlieBlich osterreichischem Recht unter
Ausschluss der Verweisungsnormen des Internationalen Privatrechts unterliegt. AusschlieBli-
cher Gerichtsstand ist Wien, Innere Stadt, sofern zwingende gesetzliche Regeln nicht einen an-
deren Gerichtsstand vorsehen.

§ 10 Abs 1 UbG: Die Bieterin hat das Angebot innerhalb von 10 Borsentagen nach der 6ffentli-
chen Bekanntmachung der Absicht, ein Angebot zu legen, der UbK anzuzeigen. Diese Frist wur-
de antragsgemiB auf 40 Borsetage verlingert. Mit der Anzeige am 7. Mai 2018 wurde diese Frist
eingehalten.

§ 17 UbG: Die Bieterin weist in ihrem Angebot ausdriicklich fiir den Fall der Verdffentlichung
eines konkurrierenden Angebotes auf die Rechte der Aktionire, die das Angebot bereits ange-
nommen haben, hin.

Wird wihrend der Annahmefrist ein konkurrierendes Angebot eingebracht, kénnen jene Aktio-
nére, die das Angebot bereits angenommen haben gem. § 17 UbG bis spitestens 4 Borsetage vor
Ablauf der Annahmefrist zuriicktreten. Der Riicktritt hat schriftlich gegeniiber der Depotbank zu
erfolgen.

4.3. Stellungnahme zum Zeitlimit und Fristen der Angebotsunterlage

§ 19 Abs. 1 UbG: Die Annahmefrist betriigt 6 Wochen und liegt damit in der gesetzlich zuldssigen
Bandbreite von 4 bis 10 Wochen. Die Bekanntgabe des Ergebnisses des Ubernahmeangebots ist
unverziiglich nach Ablauf der Annahmefrist vorgesehen.

Die Annahmeerklérung gilt als fristgerecht eingebracht, wenn
* Der Aktionir die Annahme bis zum Ende der Annahmefrist erklart hat;
¢ die Umbuchung der eingereichten Aktien von ISIN AT0000758008 auf die neue ISIN
AT0000A218U8 abgeschlossen ist; und
* die Annahme- und Zahlstelle die Annahmeerklirung unter Angabe der Anzahl der erteil-
ten Auftrdge sowie der Gesamtzahl der gemé8 den Annahmeerklirungen eingereichten
Aktien erhalten hat.

§19 Abs. 3 UbG: Im Angebot wird ausdriicklich darauf hingewiesen, dass keine Nachfrist nach §
19 Abs. 3 UbG vorgesehen ist.

4.4. Transaktionen in Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft gem § 16 Abs. 2
und 7 UbG

Jede bis zum Ende der Angebotsfrist von der Bieterin oder einem gemeinsam vorgehenden
Rechtstriiger abgegebene Erklarung, angebotsgegenstindliche Beteiligungspapiere zu besseren
als in diesem Angebot angefiihrten Konditionen zu erwerben, ist als Verbesserung des Angebotes
an alle Inhaber von angebotsgegenstindlichen Beteiligungspapieren zu werten, und zwar unab-
hingig davon, ob sie das gegensténdliche Angebot bereits angenommen haben oder nicht. Das-
selbe gilt gem. § 16 Abs. 7 UbG fiir den Fall, dass die Bieterin oder ein gemeinsam vorgehender
Rechtstriger innerhalb von 9 Monaten nach Ende der Angebotsfrist Aktien gegen eine héhere
Gegenleistung erwirbt.
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4.5. Handelbarkeit der Aktien nach Annahme

Bis zur Ubertragung des Eigentums werden die Aktien, fiir die die Annahme des Angebots bei
der Annahme- und Zahlstelle angemeldet wurde, mit einer neuen ISIN AT0000A218U8 verse-
hen, und verbleiben mit der Bezeichnung ,OTTAKRINGER GETRANKE AG - zum Verkauf ein-
gereichte Aktien“ auf dem Depot des Aktionirs. Unter dieser Nummer und Bezeichnung sind die
Aktien nicht handelbar.

Wir haben die Vereinbarung mit der Annahme- und Zahlstelle eingesehen und sind zu dem
Schluss gekommen, dass die Abwicklung fiir die Aktionire durchfiihrbar sein sollte.

5. Uberpriifung der Gegenleistung

5.1. Gesetzliche Vorschriften fiir die Kaufpreisberechnung

Bei dem vorliegenden Angebot handelt es sich um ein freiwilliges Angebot gem §§ 4ff UbG. Da-
mit gelten fiir den Angebotspreis die Preisuntergrenzen des § 26 Abs. 1 UbG nicht.

Die durchschnittlichen nach den jeweiligen Handelsvolumina gewichteten Bérsenkurse betra-

gen:

Berechnung bis 6. Miirz 2018

3 Monate 6 Monate 12 Monate 24 Monate 60 Monate

Durchschnittlich gewichteter Preis (EUR) 106,96 104,95 95,35 90,03 90,12
Angebotspreis (EUR) 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00
Primie (EUR) (6,96) (4,95) 4,65 9,97 9,88
Primie in % -6,51% -4,72% 4,87% 11,07% 10,96%

Quelle: Daten Wiener Borse, Berechnung PwC

Der mit dem jeweiligen Handelsvolumen gewichtete durchschnittliche Borsekurs der Stammak-
tie der Zielgesellschaft der letzten 3 und 6 Monate lag iiber dem Angebotspreis von EUR 100,00.

5.2. Analyse iiber die Entwicklung des Aktienpreises

Die Kurse fiir Stammaktien der Zielgesellschaft haben sich iiber die letzte § Jahre im Wesentli-
chen stabil gehalten, mit einem leicht steigenden Trend seit Ende 2016, allerdings mit einigen
wenigen — jedoch teilweise starken - kurzfristigen Kursausschliigen. Die Bérsenkurse sind vor
dem Hintergrund der geringen Liquiditit und der geringen Anzahl von Tagen mit Handel in Ak-
tien der Zielgesellschaft zu sehen.
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Die folgenden Grafiken stellt die Kursentwicklung der Stammaktie und Vorzugsaktie der Zielge-
sellschaft und die jeweiligen Handelsvolumina im Zeitraum vom 2. Januar 2015 — 6. Mérz 2018
dar. Beim Handelsvolumen (Anzahl der gehandelten Aktien) erfolgt eine Doppelzihlung auf Ba-
sis der Daten der Wiener Borse.

Ottakringer Getrinke AG - Kursentwicklung Stammaktien
2. Januar 2015 - 6. Mirz 2018
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Handelsvolumen Tageschlusskurs
Quelle: Daten Wiener Bérse, Berechnung PwC
Ottakringer Getriinke AG - Kursentwicklung Vorzugsaktien
2. Januar 2015 - 6. Miirz 2018
8o r 1000
5 900
- 8oo
B
= 70 [-700
E ]: 600
60 500
E } 400
= 300
g 50 200
E 100
F 40 'é"ja_ S P P S S P PSS P Pl
S5 £ PP s K A G
& & F T T T avj & dvi“ & ¢ «v"f m"f & & & T dvj
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Quelle: Daten Wiener Bérse, Berechnung PwC

Die nachfolgenden beiden Tabellen zeigen eine Analyse des Handelsvolumens fiir die Zielgesell-
schaft, unterschieden nach Stamm- und Vorzugsaktien. Beide Aktientypen sind relativ illiquide
gemessen an der Anzahl der Handelstage, an denen tatséchlich ein Handel mit der jeweiligen
Aktie stattfindet, und dem jeweils gehandelten Volumen. Im Durchschnitt iiber die letzten 5 Jah-
re fand nur ca. eine Kursbildung pro Woche fiir die Stammaktie statt. Die Vorzugsaktien sind im
Vergleich zu den Stammaktien liquider.

Analyse Stammaktien 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Handelsvolumen gesamt * 119 1.201 1.429 1.191 1.313 1.705
Anzahl Handelstage mit Kursbildung 4 52 54 61 51 59
Durchschnittliches Handelsvolumen pro Handelstag 2 30 23 26 20 26 29
Anzahl Handelstage Wr. Bérse 46 247 249 248 247 247
Handelsvolumen umgelegt auf alle Handelstage Wr. Borse 3 3 5 6 5 5 7

Quelle: Daten Wiener Bérse, Berechnung PwC
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Analyse Vorzugsaktien 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Handelsvolumen gesamt * 157 3.322 2.683 3.983 4.522 8.166
Anzahl Handelstage mit Kursbildung 12 71 69 86 59 84
Durchschnittliches Handelsvolumen pro Handelstag 2 13 47 39 46 77 97
Anzahl Handelstage Wr. Borse 46 247 249 248 247 247
Handelsvolumen umgelegt auf alle Handelstage Wr. Borse 3 3 13 11 16 18 33

Quelle: Daten Wiener Bérse, Berechnung PwC

1) entspricht der Summe der gehandelten Aktien. Die Doppelzihlung wurde hier eliminiert
2) Handelsvolumen gesamt/Anzahl der Handelstage Zielgesellschaft
3) entspricht dem Handelsvolumen gesamt/Anzahl Handelstage

5.3. Angebotspreis in Relation zum Eigenkapital pro Aktie

Das konsolidierte Eigenkapital der Gruppe der Zielgesellschaft abziiglich Minderheitenanteile
zum 31. Dezember 2017 betrigt laut dem Konzernabschluss 2017 EUR 95,49 Mio. Das Grundka-
pital der Gesellschaft ist auf 2.839.381. Aktien aufgeteilt. Umgelegt auf die ausgegebenen Aktien
(Stammaktien und Vorzugsaktien) betrégt das anteilige Eigenkapital pro Aktie zum Bilanzstich-
tag am 31. Dezember 2017 daher EUR 33,63 pro Aktie.

Der Angebotspreis von EUR 100,00 liegt daher um 197,3% iiber dem durchschnittlichen
Eigenkapital pro Aktie der Zielgesellschaft.

5.4. Multiplikatoren vergleichbarer borsennotierter Unternehmen

Bei den Bewertungsiiberlegungen der Zielgesellschaft auf Basis vergleichbarer bérsennotierter
Gesellschaften wird die Multiplikator-Methode herangezogen.

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Profitabilitit der Zielgesellschaft fiir die Jahre 2013-2017. Die
Umsitze zeigen eine leicht riickldufige Entwicklung mit einer Compounded Annual Growth Rate
(CAGR) von -0,4%, der jedoch vor dem Hintergrund des geénderten Konsolidierungskreises ab
dem Jahr 2017 zu sehen ist. In Summe hat sich das Geschiiftsjahr 2017 — insbesondere die Er-
gebniszahlen — sehr positiv entwickelt. Zwischen den Geschiftsjahren 2013 und 2016 zeigen so-
wohl die EBIT und EBITDA Margen ein konstantes Niveau.

2017 2016 2015 2014 2013 CAGR 17-13
Umsatz 218,6 209,1 232,1 224,6 2222 -0,4%
EBITDA 32,8 30,0 30,0 26,3 27,4 4,6%
Abschreibungen 17,5 18,1 18,5 17,3 17,0 0,7%
EBIT 15,3 11,8 11,5 9,0 10,4 10,2%
EBITDA-Marge 15,0% 14,3% 12,0% 11,7% 12,3%
EBIT-Marge 7,0% 5,7% 4,9% 4,0% 4,7%

Quelle: Konzernabschliisseder Ottakringer Getriinke AG 2015 -2017
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Profitabilitit Ottakringer Getriinke AG
in EURm
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Quelle: Konzernabschliisse der Ottakringer Getriinke AG 2015 -2017

Als Basis fiir die Berechnung des jeweils anzuwendenden Multiplikators wurden EBIT-, EBITDA,
und Revenue- Multiplikatoren von Vergleichsunternehmen ermittelt. Es wurden 3 verschiedene
Peer Groups fiir Ottakringer Brauerei AG (OB), Véslauer Mineralwasser AG (VAG) und Del
Fabro & Kolarik GmbH (DFK) erhoben, da sie jeweils ein unterschiedliches Geschiftsmodell
haben: OB produziert Bier, VAG produziert Mineralwasser, DFK ist Getrinkehindler und Gast-
ronomiedienstleister. Der Stichtag fiir die Ermittlung der Marktkapitalisierung ist der 20. Mirz
2018. Als Quelle fiir die verwendeten Daten (inklusive Anpassungen) wurde S&P Capital IQ her-
angezogen. Die ermittelten Enterprise Values fiir die drei Geschiftsbereiche des Konzerns der
Zielgesellschaft wurden aufaddiert (nach Bereinigung um konzerninterne Umsétze und Beriick-
sichtigung von konzerninternen Managementleistungen, die teilweise weiterverrechnet werden
und teilweise von der Obergesellschaft getragen werden) und davon das konsolidierte Net Debt
des Konzerns Ottakringer Getrinke AG abgezogen, um konzerninterne Finanzierungsstréme zu
eliminieren.

Das Geschiftsjahr 2017 verlief wie oben dargestellt sehr positiv. Bei der Unternehmensbewer-
tung nach der Multiplikatoren-Methode schligt sich dies unmittelbar auf das Ergebnis nieder.
Um einen reprisentativeren Unternehmenswert zu ermitteln, der auch eine lingerfristige Ent-
wicklung des Unternehmens widerspiegelt, wurden daher fiir die Kennzahlen Revenues, EBIT
und EBITDA ein arithmetischer Durchschnitt der letzten 5 Jahre ermittelt, welcher als Basis fiir
die Multiple Bewertung dient. Die Entwicklung dieser Kennzahlen in den einzelnen Geschiftsbe-
reichen war relativ stabil. Bei Anwendung der Multiplikatoren ausschlieBlich auf die Kennzahlen
des Jahres 2017 wiirde sich ein um ca 10% héherer Wert pro Aktie errechnen.

Da der Teilbetrieb Getrinkehandel aus der Del Fabro GmbH abgespalten und riickwirkend zum
1.1.2017 in die Gesellschaft iibertragen wurde, ist die Vergleichbarkeit mit den vorherigen Ge-
schiftsjahren nicht unmittelbar gegeben. Daher wurden die Kennzahlen 2013-2016 der Del
Fabro & Kolarik GmbH und Del Fabro GmbH addiert und mit dem nunmehrigen Anteil der
Ottakringer Getréinke AG iHv. 61,8% multipliziert, um reprisentative Kennzahlen fiir die Multip-
le Bewertung zu erhalten, die den aktuellen Anteilsbesitz widerspiegeln.

Fiir die Geschiftsbereiche im Konzern wurden die Daten folgender Vergleichsunternehmen er-
hoben:
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Peer Group Ottakringer Brauerei AG

Kopparbergs Bryggeri AB bietet Bier, Cider sowie Weine mit verschiedenen Friich-
ten. Das Unternehmen vertreibt seine Produkte in 30 Lindern. Das Unternehmen wurde
1882 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Kopparberg, Schweden.

Craft Brew Alliance, Inc. braut und verkauft Craft Biere und Cider in den Vereinigten
Staaten und international. Es operiert durch zwei Segmente Beer Related Operations und
Brewpubs Operations. Das Unternehmen wurde 1981 gegriindet und hat seinen Haupt-
sitz in Portland, Oregon.

Kulmbacher Brauerei Aktien-Gesellschaft betreibt Brauereien in Deutschland. Das
Unternehmen bietet Biere unter den Markennamen KULMBACHER, EKU,
MONCHSHOF und KAPUZINER an. Die Kulmbacher Brauerei Aktien-Gesellschaft wur-
de 1846 gegriindet und hat ihren Sitz in Kulmbach, Deutschland.

Brick Brewing Co. Limited Limited produziert, verkauft und vertreibt Craft-
Premium-Bier und Diskont-Bier in Kanada und den Vereinigten Staaten. AuBerdem pro-
duziert, verkauft und vertreibt das Unternehmen Vodka und Malz-basierte Kiihler sowie
Cider. Brick Brewing Co. Limited wurde 1984 mit Sitz in Kitchener, Ontario gegriindet.

Big Rock Brewery Inc. vermarktet und vertreibt Craft Biere und Apfelwein in Kanada.
Die Gesellschaft operiert durch die zwei Segmente GroBhandel und Einzelhandel. Sie bie-
tet eine Auswahl an Ales und Lagerbier sowie saisonale Biere und Apfelweine, sowie Ap-
fel-, Pfirsich- und Birnen-Cider. Big Rock Brewery Inc. wurde 1984 gegriindet und hat
seinen Hauptsitz in Calgary, Kanada.

Peer Group Viéslauer Mineralwasser AG

National Beverage Corp. entwickelt, produziert und verkauft ein Portfolio von aroma-
tisierten Getrinkeprodukten in Nordamerika und international. Das Unternehmen bietet
Getrinke fiir aktive und gesundheitsbewusste Verbraucher und kohlensiurehaltige Erfri-
schungsgetriinke in verschiedenen Geschmacksrichtungen an. National Beverage Corp.
wurde 1985 gegriindet und hat seinen Sitz in Fort Lauderdale, Florida.

Sociéte de Services, de Participations, de Direction et d'Elaboration produziert
und vermarktet natiirliches Mineralwasser vor allem in Belgien. Es bietet natiirliches Mi-
neralwasser unter den Markennamen Spa, Bru, Wattwiller, Carola und Brecon Carreg.
Das Unternehmen hat seinen Sitz in Briissel, Belgien.

Primo Water Corporation bietet in den Vereinigten Staaten und Kanada gereinigtes
Mineralwasser in mehreren Gallonen, Self-Service-Nachfiillwasser und Wasserspender
an. Es operiert in den drei Segmenten Refill, Exchange und Dispenser. Primo Water Cor-
poration wurde 2004 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Winston-Salem, North
Carolina.

Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach GmbH & Co. KGaA produziert und ver-
treibt Erfrischungsgetrinke in Deutschland. Das Unternehmen bietet Mineral- und Heil-
wasser, erfrischende Getrénke und Fruchtsifte an. Die Mineralbrunnen Uberkingen-
Teinach GmbH & Co. KGaA wurde 1923 gegriindet und hat ihren Sitz in Bad Teinach-
Zavelstein, Deutschland.
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Staatl. Mineralbrunnen AG beschiftigt sich mit der Herstellung, Abfiillung und dem
Vertrieb von Mineralwasser und alkoholfreien Getrinken in Deutschland. Es bietet Heil-
wasser, Schorlen, Gourmets, Sportgetrianke und Softdrinks unter verschiedenen Ge-
schmacksrichtungen. Das Unternehmen wurde 1747 gegriindet und hat seinen Sitz in Bad
Briickenau, Deutschland.

The Alkaline Water Company Inc. produziert und vertreibt in den USA abgefiilltes
alkalisches Wasser. Es verkauft seine Produkte iiber GroBhindler an Einzelhindler, wie
Convenience Stores, Naturkostliden und nationale Einzelhindler. Das Unternehmen hat
seinen Hauptsitz in Scottsdale, Arizona.

Peer Group Del Fabro & Kolarik GmbH

Sysco Corporation vertreibt iiber ihre Tochtergesellschaften eine Reihe von Nah-
rungsmitteln und verwandten Produkten u.a. den USA, Kanada und einigen europii-
schen Léndern. Es operiert durch drei Segmente: US Foodservice Operations, Internatio-
nal Foodservice Operations und SYGMA. Sysco Corporation wurde 1969 gegriindet und
hat seinen Hauptsitz in Houston, Texas.

US Foods Holding Corp. vertreibt iiber ihre Tochtergesellschaft US Foods Inc. frische,
tiefgekiihlte und trockene Lebensmittel und Non-Food-Produkte an Foodservice-Kunden
in den Vereinigten Staaten. Die US Foods Holding Corp. hat ihren Hauptsitz in Rose-
mont, Illinois.

Performance Food Group Company vertreibt iiber ihre Tochtergesellschaften Le-
bensmittel und Lebensmittelprodukte in den USA. Es operiert in drei operativen Seg-
menten: Performance Foodservice, PFG Customized und Vistar. Performance Food
Group Company wurde 2002 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Richmond, Virginia.

MARR 8.p.A. vertreibt frische, getrocknete und tiefgekiihlte Lebensmittelprodukte fiir
Gastronomiebetriebe in Italien, der Europaischen Union und international. Das Unter-
nehmen wurde 1972 gegriindet und hat seinen Hauptsitz in Rimini, Italien.

The Chefs' Warehouse, Inc. vertreibt Spezialititen in den USA und Kanada. Das Un-
ternehmen vertreibt seine Produkte direkt iiber eine Mail- und E-Commerce-Plattform
direkt an die Verbraucher. The Chefs'Warehouse, Inc. wurde 1985 gegriindet und hat sei-
nen Hauptsitz in Ridgefield, Connecticut.

Iceland Seafood International hf. verarbeitet, verkauft und vertreibt weltweit Mee-
resfriichteprodukte. Das Unternehmen wurde 1932 gegriindet und hat seinen Hauptsitz
in Reykjavik, Island. Iceland Seafood International hf. ist eine Tochtergesellschaft der In-
ternational Seafood Holdings S.a.r.l.

Innovative Food Holdings, Inc. vertreibt iiber seine Tochtergesellschaften verderbli-
che Produkte, Spezialprodukte und Gesundheitsprodukte in den USA und international.
Das Unternehmen bietet seine Produkte u.a. iiber sein Netzwerk an. Innovative Food
Holdings, Inc. hat ihren Sitz in Bonita Springs, Florida.

Stelios Kanakis Industrial and Commercial S.A. importiert und vertreibt Rohstof-
fe fiir Backwaren und Eiscreme. Das Unternehmen vertreibt seine Produkte iiber sein
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privates Netzwerk und seine Héandler in Griechenland. Das Unternehmen hat seinen Sitz
in Acharnes, Griechenland.

e Bio Planet S.A. produziert, verpackt und vertreibt biologische Lebensmittelprodukte in
Polen und international. Das Unternehmen bietet Produkte auch unter seiner eigenen
Marke an. Es vertreibt seine Produkte iiber Online-Shops. Bio Planet S.A. hat seinen Sitz
in Leszno, Polen.

Die Ermittlung der jeweiligen Multiplikatoren aus den Vergleichsunternehmen ergaben folgende
Werte — wobei jeweils der ermittelte Median je Kennzahl innerhalb der Vergleichsgruppe be-
rechnet wurde:

Ottakringer Brauerei AG (OB)
Industrieklassifizierung: Brauereien

R es EBITD B
Kopparbergs Bryggeri AB SEK 196,00 389 [¢)) 382 2,0 12,8x 15,9
Craft Brew Alliance, Inc. USD 20,25 317 27 343 2,0X 25,4X 68,2x
Kulmbacher Brauerei Aktien-Gesellschaft EUR 59,50 200 (0) 200 0,9% 8,1x 27,0X
Brick Brewing Co. Limited CAD 4,05 92 8 100 | 31x 17,7x 29,7
Big Rock Brewery Inc. CAD 4,93 22 4 26 0,9% 23,1x NM
Median 2,0x 17,7x  28,8x
Max 3,1x 25,4X 68,2x
Min 0,9% 8,1x 15,9%

Financials

Revenues EBITDA  EBIT

in EURm
Ottakringer Brauerei AG

79,6 9.5 2,3

Multiples Comparison Revenues EBITDA EBIT
Ottakringer Brauerei AG 2,0X 17,7 28,8x

EV Comparison Revenues EBITDA EBIT
Ottakringer Brauerei AG 162,6 168,0 67.4
Quelle: S&P Capital IQ vom 20. Mirz 2018

Die angewendeten Financials entsprechen — wie oben angefiihrt — dem Durchschnittswert der
letzten 5 Jahre des Geschiftsbereiches.

Vislauer Mineralwasser AG (VAG)
Industrieklassifizierung: Abgefiilltes Wasser und kohlensaurehaltige Getriinke

National Beverage Corp. USD 89,75 3.389 (130) 3.259 4,3% 19,0 20,3X
Saciéte de Services,de Participations,de Direction et dElaboration EUR - 872 10 881 3,2X 19,1 26,9X
Primo Water Corporation uUsD 12,34 310 217 526 | 2,3x 13,4X 29,0X
Mineralbrunnen Uberkingen-Teinach GmbH & Co. KGaA EUR 15,50 115 26 141 1,0X 7,1X 16,4X
Staatl. Mineralbrunnen AG EUR - 37 2 38 3,0X 13,7X 55,5X
The Alkaline Water Company Inc. UsD 1,09 23 2 25 1,7% NM NM

Median 2,6x 13,7x  26,9x

Max 4,3x 19,1x 55,5%
Min 1,0x 7,1X 16,4x
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Financials

Revenues EBITDA  EBIT

in EURm

Vdslauer Mineralwasser AG 99,1 16,7 9,7
Multiples Com parison Revenues EBITDA EBIT
Véslauer Mineralwasser AG 2,6x 13,7X 26,09x
EV Comparison Revenues EBITDA EBIT
Véslauer Mineralwasser AG 259,1 228,2 262,1

Quelle: S&P Capital IQ vom 20. Mirz 2018

Die angewendeten Financials entsprechen — wie oben angefiihrt — dem Durchschnittswert der
letzten 5 Jahre des Geschiftsbereiches.

Del Fabro & Kolarik GmbH (DFK)
Industrieklassifizierung: Distribution Nahrung und Getrinke

Sysco Corporation USD 62,50 26.425 6.448 32.873 0,7% 13,2 17,6X
US Foods Holding Corp. USD 35,03 6.118 2.947 9.065 0,5% 11,8 19,5%
Performance Food Group Company USD 31,20 2.586 1.137 3.722 0,3X 12,7X 19,7X
MARR S.pA. EUR 24,72 1.645 160 1.804 1,1 17,6x 18,8x
The Chefs' Warehouse, Inc. USD 24,55 569 224 793 | 0,8 16,5 24,0
Iceland Seafood International hf. ISK 7,03 75 40 115 | o0,4x 19,6x 23,1X
Innovative Food Holdings, Inc. USD 0,98 27 (3) 24 0,7 5,6X 6,2x

Stelios Kanakis Industrial and Commercial S.A. EUR 3,64 27 6) 21 1,1X 6,8x 7,1X

Bio Planet S.A. PLN 7,40 5 2 7 0,2 11,0x 19,7X
Median 0,7  12,7X  19,5X
Max 1,1X 19,6x 24,0x
Min 0,2x 5,6x 6,2x

Revenues EBITDA  EBIT

3.6 2,5
Multiples Com parison Revenues EBITDA EBIT
Del Fabro & Kolarik GmbH 0,7X 12,7 19,5X

EV Comparison 100% Revenues EBITDA EBIT

Del Fabro & Kolarik GmbH 44.8 45,9 47.9
EV Comparison 61,8% Revenues EBITDA EBIT
Del Fabro & Kolarik GmbH 27,7 28,4 29,6

Quelle: S&P Capital IQ vom 20. Mirz 2018

Die angewendeten Financials entsprechen — wie oben angefiihrt — dem Durchschnittswert der
letzten 5 Jahre des Geschiiftsbereiches. In die Bewertung flieBen nur jene 61,8% ein, die der Ziel-
gesellschaft gehéren.

Ermittlung Enterprise Value

Nach Anwendung der ermittelten Multiplikatoren auf die durchschnittlichen Kennzahlen der
Zielgesellschaft (bzw. deren Geschéftsbereichen) wird der Enterprise Value errechnet. Die
Enterprise Values der Geschéftsbereiche Brauerei, Mineralwasser und Getrinkehandel und
Gastronomiedienstleistung wurden addiert.
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Innerhalb der Teilkonzerne der 3 Geschiftsbereiche gibt es eine Reihe von kleineren Gesellschaf-
ten. Diese haben im Wesentlichen die Aufgabe von Zulieferleistungen fiir die jeweiligen Oberge-
sellschaften der Konzernteile. Fiir die Ermittlung einer Wertindikation zum Zweck der Beurtei-
lung des Angebotspreises wurden diese Gesellschaften nicht beriicksichtigt, da sie keinen we-
sentlichen Wertanteil der gesamten Gruppe der Zielgesellschaft ausmachen.

Die Enterprise Values liegen zwischen EURm 329,1 und EURm 423,6 je nach angewendetem

Multiplikator.

EREERESAVAITE Revenues EBITDA EBIT

in EURm

Ottakringer Brauerei AG 162,6 168,0 67,4

Véslauer Mineralwasser AG 259,1 2282 262,1

Del Fabro & Kolarik GmbH (61,8%) 27,7 28,4 29,6

Bereinigung Inter-Company (25,8) (1,8) (29,9)
Enterprise Value (Summe) 423,6 422,8 329,1

Ermittlung der Nettoverschuldung

Der Equity Value der Zielgesellschaft wird durch Abzug der Nettoverschuldung (Net Debt) der
Zielgesellschaft von der Summe des Enterprise Values der 3 Geschiftsbereiche ermittelt.
Dadurch sind konzerninterne Finanzierungsstrome eliminiert. Die Werte zur Ermittlung der
Nettoverschuldung stammen aus der Konzernbilanz der Zielgesellschaft per 31.12.2017. Der
Konzern hat zu diesem Stichtag eine Nettoverschuldung iHv. EUR 5,1 Mio (gegeniiber
31.12.2016: EUR 9,6 Mio).

in EURm 31.12.2017 31.12.2016
Liquide Mittel 1,7 50
Zur VerduBerung verfiigbare Wertpapiere 13,6 13,5
Finanzvermogen 15,3 18,4
Riickstellungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer (8,3) (8,8)
Langfristige Finanzverbindlichkeiten (11,0) (16,0)
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten (1,1) (3,2)
Finanzverbindlichkeiten (20,4) (28,0)
Net debt (5,1) (9,6)

Quelle: Konzernabschluss der Ottakringer Getriinke AG per 31.12.2017

Ermittlung Equity Value

Die Wertbandbreite pro Aktie liegt unter Beriicksichtigung der Multiplikatoren fiir Umsatz,
EBITDA und EBIT zwischen EURm 114,1und EURm147,4. Auf Basis der Multiplikatoren wurde
der arithmetische Durchschnitt berechnet, welcher EUR 136,22pro Aktie betrigt.
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Equity Value

Revenues EBITDA
in EURm
Enterprise Value (Summe)
Net debt (5.1) (5,1) (5.1)
Equity Value (Summe) 418,6 417,8 324,0
Shares outstanding (in millions) 2,84 2,84 2,84
Value per share (in EUR) 147,4 147,1 114,1
Average value per share 136,22

Wert pro Aktie Ottakringer Getriinke AG
in EUR

Ottakringer Getrinke AG

110 120 130 140 150

Bei den Wertiiberlegungen wurden allféllige stille Reserven nicht beriicksichtigt. Diese sind ins-
besondere im Bestand an Liegenschaften der Gruppe der Zielgesellschaft (zB Thermalbad Vés-
lau) zu vermuten.

Ungeachtet dessen liegt der angebotene Preis von EUR 100,00 somit deutlich unter dem Wert
pro Aktie, welcher auf Basis von Marktmultiplikatoren der Vergleichsunternehmen ermittelt
wurde.

5.5. Einschitzung durch Analysten

Aufgrund der niedrigen Handelsvolumina der angebotsgegenstiindlichen Aktien der Zielgesell-
schaft sind keine Analystenberichte und -schitzungen verfiigbar.

6. Compliance

6.1. Geheimhaltung

Die Bieterin und die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstriiger sind einschlieBlich der fiir sie

tatigen Personen in der Phase vor der Bekanntgabe des Angebots zur Geheimhaltung verpflich-
tet. Es wurden entsprechende Vorkehrungen zur Einhaltung der Vertraulichkeit getroffen.
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6.2. Gleichbehandlung der Aktioniire

Die Bieterin bestitigt, dass der Angebotspreis fiir alle Aktionire gleich ist. Die Bieterin (und
simtliche gemeinsam vorgehende Rechtstriger) werden bis zum Ende der Annahmefrist keine
rechtsverbindlichen Erkliarungen, beziiglich des Aktienkaufs zu besseren Konditionen als in die-
sem Angebot, abgeben, auBer die Bieterin verbessert dieses Angebot oder die Ubernahmekom-
mission gewihrt eine Ausnahme aufgrund wichtiger Griinde gemé8 § 16 Abs. 1 Ubernahmege-
setz.

Wenn die Bieterin (oder ein gemeinsam vorgehender Rechtstriger) erklirt, trotzdem bessere
Konditionen als in diesem Angebot anzubieten, dann gelten diese besseren Konditionen fiir alle
Aktiondre, unabhingig davon ob sie das Angebot bereits angenommen haben oder nicht. Auf
diesen Anspruch der Aktionire, die das Angebot annehmen, wird im Angebot ausdriicklich hin-
gewiesen.

6.3. Nachzahlungsverpflichtung

Die Bieterin verpflichtet sich zu einer Nachzahlung im AusmaB der Verbesserung (das ist der
tiber EUR 100,00 je Aktie liegende Betrag), an jene Aktionire, die das gegensténdliche Angebot
angenommen haben, fiir den Fall, dass die Bieterin oder ein mit ihr gemeinsam vorgehender
Rechtstriger bis zum Ende der (allenfalls verléngerten) Angebotsfrist und innerhalb von g Mo-
naten nach Ablauf der (allenfalls verlingerten) Annahmefrist
i.  fiir den Erwerb von Aktien der Zielgesellschaft einen héheren Preis als den Angebotspreis
gewahrt oder vereinbart, oder
ii.  eine kontrollierende Beteiligung an der Zielgesellschaft zu einem héheren Preis als den
Angebotspreis weiterverduBert. Die Bieterin strebt mit diesem Angebot keine kontrollie-
rende Beteiligung an.
Der Eintritt des Falles einer Nachzahlungsverpflichtung wird unverziiglich durch die Bieterin
veroffentlicht werden.

7. Verfiigbarkeit der finanziellen Mittel

7.1. Art und Umfang der finanziellen Mittel

Ausgehend von einem Angebotspreis von EUR 100 pro Aktie ergibt sich fiir die Bieterin ein er-
forderliches maximales Gesamtfinanzierungsvolumen fiir das Angebot inklusive Abwicklungs-
kosten von rund EUR 19 Mio.

Wenn die Annahmefrist nicht verldngert wird, ist der erwartete Zahlungszeitpunkt spétestens
der 10. Borsentag nach Ende der Annahmefrist, nach dem Zeitplan laut Angebot also der 24. Juli
2018.

Die Bieterin greift zur Finanzierung des Angebotes auf 2 Finanzierungsquellen zuriick:

Die Bieterin hat offene ungenutzte Kreditlinien bei 2 Osterreichischen Kreditinstituten. Entspre-
chende Bestitigungen der Kreditinstitute liegen vor.

Weiters verfiigt die Bieterin iiber einen Bestand an Wertpapieren (Fondsanteilen), die bei Bedarf
rasch in liquide Mittel umgewandelt werden kénnen.
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Der Vorstand hat uns gegeniiber bestitigt, dass diese verfiigharen Mittel bis zum Zahltag des
gegenstindlichen Angebotes ausschlieBlich zur Bedienung der aus dem Angebot entstehenden
Verpflichtungen herangezogen werden. Weiters wurde diese Zweckbindung auch von allen iibri-
gen auf den entsprechenden Konten bzw. Depots zeichnungsberechtigten Personen innerhalb
der Bieterin bestitigt.

In Summe verfiigt die Bieterin daher {iber ausreichende Mittel, damit sie ihre Kaufpreisver-
pflichtung gegeniiber den das Angebot annehmenden Aktioniren rechtzeitig und in ausreichen-
der Hohe bestreiten kann.

7.2. Stellungnahme zur Verfiigbarkeit der finanziellen Mitteln

Die Bieterin hat nach unserer Beurteilung ausreichende Vorkehrungen zur zeitgerechten Finan-
zierung des zu erwartenden Kaufpreises samt Nebenkosten und zur Erfiillung simtlicher finan-
zieller Verpflichtungen getroffen.

8. Verdffentlichung des Angebotes sowie AuBerungen der Bieterin

Wir haben die AuBerungen der Bieterin vor der Phase der Angebotserstellung gepriift. Uns sind
keine AuBierungen der Bieterin oder eines gemeinsam vorgehenden Rechtstrigers bekannt, die
Auswirkungen auf das gegensténdliche Angebot haben kénnten.

Die Bieterin beabsichtigt, einen Hinweis auf das Angebot im ,,Amtsblatt zur Wiener Zeitung*,
sowie das gesamte Angebot auf der Website der Zielgesellschaft (www.ottakringerkonzern.com)
sowie auf der Homepage der Osterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at) zu
veréffentlichen.
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9. Zusammenfassende Priifungsfeststellung

Als Ergebnis unserer Priifung erteilen wir der von der Ottakringer Getriinke AG
erstellten Angebotsunterlage in der als Anlage 1 beiliegenden Version den folgen-
den abschlieBenden Bestitigungsvermerk:

Aufgrund der von uns durchgefiihrten Priifung gem. § 9 Abs. 1 UbG und § 13 iVm
§14 Abs 2 UbG konnten wir feststellen, dass das freiwillige Angebot gem §§ 4ff UbG
der Ottakringer Getrinke AG zum Riickkauf eigener Stammaktien vollstindig und
gesetzmiiBBig ist und insbesondere die Angaben iiber die angebotene Gegenleistung
den gesetzlichen Vorschriften entsprechen. Die Bieterin hat Vorkehrungen getrof-
fen, damit die erforderlichen Mittel zur vollstindigen Erfiillung des Angebots
rechtzeitig zur Verfiigung stehen werden.

(otsts i

Dr. Christine Catasta Mag. Miklos Révay
Wirtschaftspriiferin

PwC Wirtschaftspriifung GmbH

Wien, am 29. Mai 2018
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Anlage 1

Freiwilliges Angebot gem §§ 4ff UbG der Ottakringer Ge-
tranke AG zum Riickkauf eigener Stammaktien



WICHTIGER HINWEIS:

AKTIONARE DER OTTAKRINGER GETRANKE AG, DEREN SITZ, WOHNSITZ
ODER GEWOHNLICHER AUFENTHALT AUSSERHALB DER REPUBLIK OS-
TERREICH LIEGT, WERDEN AUSDRUCKLICH AUF PUNKT 8. DIESER ANGE-
BOTSUNTERLAGE HINGEWIESEN.

IMPORANT NOTE:

SHAREHOLDERS OF OTTAKRINGER GETRANKE AG WHOSE SEAT, PLACE
OF RESIDENCE OR HABITUAL ABODE IS OUTSIDE THE REPUBLIC OF AUS-

TRIA SHOULD NOTE THE INFORMATION SET FORTH IN SECTION 8. OF THIS
OFFER DOCUMENT:

FREIWILLIGES
OFFENTLICHES TEILANGEBOT

geméB §§ 4 ff Ubernahmegesetz (,UbG*)
(das oder dieses ,Angebot")

der

Ottakringer
J Getranke AG

Ottakringer Getrinke AG
Ottakringer Platz 1
1160 Wien
(FN 84925s)
(»Bieterin” und ,Zlelgesellschaft)

an ihre Aktionére

zum Riickkauf eigener Stammaktien (ISIN AT0000758008)



Zusammenfassung des Angebots

Die folgende Zusammenfassung des Angebots beinhaltet lediglich ausgewahlte In-
formationen zu diesem Angebot und ist daher nur im Zusammenhang mit der ge-
samten Angebotsunterlage (die ,Angebotsunterlage*) zu lesen.

Bieterin und Ottakringer Getrdnke AG, eine Aktiengesellschaft Punkt 2

gleichzeitig nach Osterreichischem Recht mit Sitz in Wien und
Zielgesellschaft der Geschéftsanschrift Ottakringer Platz 1, 1160
Wien, FN 84925s (.Bieterin" und

.Zielgesellschaft").

Angebot bzw Das Angebot umfasst den Erwerb von bis zu Punkt 3.1
Kaufgegenstand 190.000 auf Inhaber lautender Stammaktien der
Ottakringer Getrédnke AG (ISIN AT0000758008), die
im Amtlichen Handel der Wiener Bérse zugelassen
sind, im Segment standard market auction notiert
werden und sich nicht im Eigentum der
Zielgesellschaft befinden. Die Angebotsaktien
entsprechen rund 7,87% der Stimmrechte und
6,69% des gesamten Grundkapitals der
Zielgesellschaft.

Nicht erfasst von diesem Angebot werden die
Vorzugsaktien (ISIN AT0000758032) der
Zielgesellischaft.

Angebotspreis EUR 100,00 je auf Inhaber lautende Stammaktie der Punkt 3.2
Zielgeselischaft (ISIN AT0000758008) ex Dividende
2017.

Annahmefrist vom (jeweils einschlieBlich) 29. Mai 2018 bis 10. Juli Punkte
2018, 17:00 Uhr (Wiener Ortszeit), das sind sechs 4.1 & 4.2
(6) Wochen (die ,Annahmefrist").

Es wird keine Nachfrist (sell out-Phase) gemaR § 19
Abs 3 UbG geben.

Annahme Die Annahme dieses Angebots ist schriftich zu Punkt 4.4
erkidren und an die Depotbank des jeweiligen
Aktionadrs der Zielgesellschaft zu adressieren. Die
Annahmeerkldrung gilt dann als fristgerecht, wenn
sie innerhalb der Annahmefrist bei der Depotbank
eingeht und spétestens am zweiten Bérsetag, 17:00
Uhr Ortszeit Wien, nach Ablauf der Annahmefrist (i)
die Umbuchung (das ist die Einbuchung der ISIN
ATOOO0A218U8 und die Ausbuchung der ISIN
AT0000758008) vorgenommen wurde und (ii) die
Depotbank die Annahme des Angebots unter
Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrage
sowie der Gesamtaktienanzahl jener
Annahmeerklarungen, die die Depotbank wihrend
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Annahme- und
Zahilstelle

Zuteilung
Uberzeichnung

Veréffentlichung
des Angebots

Bedingungen

der Annahmefrist erhalten hat, an die Annahme- und
Zahlstelle weitergeleitet hat.

Die vom jeweiligen Aktionar in das Angebot
eingelieferten Aktien sind wahrend des Angebots
nicht Gber die Bérse handelbar.

Die Bieterin Ubernimmt ausschlieRlich die
angemessenen und Ublichen Gebihren und Kosten,
die von Depotbanken in Zusammenhang mit der
Abwicklung des vorliegenden Angebots eingehoben
werden, jedoch maximal EUR 8 (acht) je Depot. Die
Depotbanken werden gebeten, sich diesbeziiglich
mit der Annahme- und Zahistelle in Verbindung zu
setzen.

Raiffeisen Centrobank AG, FN 117507f,
Tegetthoffstralle 1, 1010 Wien.

Die Annahmeerkldrungen sind verhaltnismaRig zu
beriicksichtigen, wenn Annahmeerkldrungen fir
mehr Stammaktien abgegeben werden, als die
Zielgesellschaft als Bieterin zu erwerben
beabsichtigt. In einem solchen Fall ist gemaR § 20
UbG die Annahmeerklarung jedes Aktionars in dem
Verhédltnis 2zu bericksichtigen, in dem das
Teilangebot zur Gesamtheit der zugegangenen
Annahmeerklérungen steht.

Fuhrt diese Zuteilungsregel zur Verpflichtung,
Bruchteile von Stammaktien zu Gbernehmen, wird
nach Ermessen der Annahme- und Zahistelle auf die
néchste ganze Zahl von Stammaktien auf- oder
abgerundet. Die Anzahl von 190.000 Angebotsaktien
wird jedoch keinesfalls Gberschritten.

Das gegensténdliche 6ffentliche Teilangebot wird
am 29.Mai 2018 auf der Intemetseite der
Osterreichischen Ubernahmekommission
(www.takeover.at) sowie auf jener  der
Zielgeselischaft (www.ottakringerkonzern.com)
veréffentlicht. Dariber hinaus wird das Angebot in
Form einer Broschire samt dem Bericht des
Sachverstdndigen gemaR §§ 9 und 13 f UbG sowoh!
am Sitz der Zielgesellschaft als auch bei der
Annahme- und Zahistelle aufliegen. Hiertiber wird
am 29.Mai 2018 eine Hinweisbekanntmachung
gemé&l § 11 Abs 1a UbG im Amtsblatt zur Wiener
Zeitung geschalten.

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen

Punkt 4.3

Punkt 4.6

Punkt 4.12

Punkt 3.8
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1. Definitionen

Angebotsaktien Bis zu 190.000 Stammaktien der Zielgesellschaft, die sich
nicht im Eigentum der Zielgesellschaft befinden.

Angebotspreis EUR 100,00 je auf Inhaber lautende Stiickaktie der
Zielgesellschaft (ISIN AT0000758008) ex Dividende
2017.

Angediente Aktien Jene Angebotsaktien, hinsichtlich derer die Annahme des

Angebots nach den Regeln des Punktes 4.4 dieses
Angebots erklart wurde.

Annahme- und Zahistelle Raiffeisen Centrobank AG, FN 117507f,
Tegetthoffstrae 1, 1010 Wien

Annahmeerklérung Die schriftiche Annahme des Angebots durch die
Aktionére der Zielgesellschaft gegeniber ihrer jeweiligen
Depotbank.

Annahmefrist Vom (einschliellich) 29. Mai 2018 bis (einschlieBlich)
10. Juli 2018, 17:00 Uhr (Wiener Ortszeit), das sind
sechs (6) Wochen.

Bieterin Ottakringer Getrénke AG, Ottakringer Platz 1, 1160 Wien,
FN 84925s,

Depotbank Jene Bank, die die Stammaktien der Zielgesellschaft im

Namen eines Aktion&rs verwahrt.

Settlement Die Ubertragung des Eigentums der Stammaktien,
hinsichtlich derer das Angebot wirksam wurde, gegen
Zug-um-Zug-Zahlung des Angebotspreises.

Stammaktie(n) Eine/mehrere auf Inhaber lautende Stammaktie(n) der
Zielgesellschaft (ISIN AT0000758008).

UbG Ubernahmegesetz, BGBI 1998/127 idgF

VWAP Nach Handelsvolumina an der Wiener Bérse gewichteter
Durchschnittskurs fir den jeweils angegebenen Zeitraum

Zielgeselischaft Bieterin
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21.

2.2.

2. Die Bieterin und Zielgeselischaft Ottakringer Getriinke AG

Zur Gesellschaft

Ottakringer Getrénke AG ist eine bérsenotierte Aktiengesellschaft nach 6sterreichi-
schem Recht mit Sitz in Wien und der Geschaftsanschrift Ottakringer Platz 1, 1160
Wien. Die Ottakringer Getrénke AG ist im Firmenbuch des Handelsgerichts Wien zu
FN 84925s eingetragen (,Bieterin" und ,Zielgeselischaft‘). Das vorliegende Ange-
bot dient dem Rickkauf eigener Aktien gemaR §§ 65 ff AktG. Ottakringer Getrénke
AG nimmt bei diesem Angebot daher die Rolle als Bieterin und Zielgesellschaft ein.

Der Vorstand der Zielgesellschaft besteht aus

* Mag. Siegfried Menz (Vorsitzender)

e Doris Krejcarek.

Die Gesellschaft hat die Offentlichkeit am 06. Dezember 2017 per Adhoc-Mitteilung
informiert, dass Herr Mag. Siegfried Menz am 01. Juli 2018 aus dem Vorstand aus-
scheiden wird. An seine Stelle als Vorstand der Zielgesellschaft wird Herr Dr. Alfred
Hudler treten und den Vorstand gemeinsam mit Frau Doris Krejcarek bilden.

Der Aufsichtsrat der Zielgesellschaft setzt sich aus den nachstehenden Personen
zusammen:

¢ Christiane Wenckheim (Vorsitzende)

¢ Dkfm. Dr. Herbert Werner (Stellvertretender Vorsitzender)
e DI Johann Marihart

e Mag. Thomas Polanyi

Die Zielgesellschaft hait Beteiligungen an Unternehmen, die in den Geschaftsfeldern
Brauereien, Mineralwasser sowie Getrinkehandel und Gastronomielogistikdienst-
leistungen tatig sind und ist fur die zentrale Fiihrungs- und Steuerungsaufgaben des
Ottakringer-Konzerns zusténdig. Dies umfasst insbesondere die Bereiche Einkauf,
Finanz- und Rechnungswesen, IT & Organisation, Personalwesen, Recht, Treasury
und die interne Revision.

Grundkapital und Aktionarsstruktur

Das Grundkapital der Zielgeselischaft betragt EUR 20.634.585,82. Dieses ist in ins-
gesamt 2.839.381 Stuckaktien aufgeteilt, wovon 2.412.829 Stiick Stammaktien
(84,98% des Grundkapitals) und 426.552 Stiick Vorzugsaktien (15,02% des Grund-
kapitals) sind. Sowohl die Stammaktien (ISIN AT0000758008), als auch die Vor-
zugsaktien (ISIN AT0000758032) der Zielgeselischaft notieren an der Wiener Bérse.
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2.3.

24.

Gegenstand dieses Angebots sind ausschlieRlich die Stammaktien der Gesellschaft
(siehe dazu unten Punkt 3.1).

Die Aktion&rsstruktur der Zielgesellschaft stellt sich nach Kenntnis der Gesellschaft
wie folgt dar:

Ottakringer Holding AG (FN 88367b) halt 2.331.448 Stick Stammaktien an der
Zielgesellschaft, was einem Anteil von 96,63% der Stimmrechte der Gesellschaft
entspricht. Rund 81.381 Stick Stammaktien stehen im Eigentum sonstiger Aktiona-
re; das entspricht einem Anteil der Stimmrechte der Gesellschaft von 3,37%.

Die Vorzugsaktien der Gesellschaft stehen zu rund 81,47% im Eigentum der Otta-
kringer Holding AG. Die restlichen rund 18,53% der Vorzugsaktien sind im Streube-
sitz.

Die Zielgesellschaft hélt zum Zeitpunkt der Veréffentiichung des vorliegenden An-
gebots keine eigenen Aktien.

Gemeinsam vorgehende Rechtstriger

Gemeinsam vorgehende Rechtstrager sind gemaR § 1 Z6 UbG natiirliche oder ju-
ristische Personen, die mit dem Bieter auf der Grundlage einer Absprache zusam-
menarbeiten, um die Kontrolle Giber die Zielgesellschaft zu erlangen oder auszu-
uben, insbesondere durch Koordination der Stimmrechte. Halt ein Rechtstrager eine
unmittelbare oder mittelbare kontrollierende Beteiligung (§ 22 Abs. 2 und 3 UbG) an
einem oder mehreren anderen Rechtstrégern, so wird vermutet, dass alle diese
Rechtstrdger gemeinsam vorgehen.

Aufgrund dieser gesetzlichen Vermutungsregel ist die Hauptaktionarin Ottakringer
Holding AG als mit der Zielgesellschaft in deren Rolle als Bieterin gemeinsam vor-
gehender Rechtstrager zu qualifizieren. Die Beteiligung der Ottakringer Holding AG
im Ausmaf von rund 96,63% der Stimmrechte ist jedenfalls als kontrollierend anzu-
sehen.

Erméchtigung zum Riickkauf eigener Aktien

Die 32. ordentliche Hauptversammiung der Zielgesellschaft vom 24. Juni 2016 hat
den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats zum Riickkauf eigener Aktien er-
maéchtigt. Demnach darf der Vorstand gemaR § 65 Abs 1 Z 4 und Z 8 sowie Abs 1a
und 1b AktG auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Zielgesellschaft im AusmaR
von bis zu 10% des Grundkapitals wahrend einer Geltungsdauer von 30 Monaten
ab 24. Juni 2016 — sohin bis zum 24. Dezember 2018 — sowohl iiber die Bérse als
auch auferbérslich erwerben.
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3.1.

Mit Beschluss derselben Hauptversammlung wurde der Vorstand fir denselben
Zeitraum mit Zustimmung des Aufsichtsrats gemaR § 65 Abs 1b AktG erméchtigt,
fur die VerduRerung bzw Verwendung eigener Aktien eine andere Art der VersduRe-
rung als Uber die Bérse oder durch ein éffentliches Angebot zu beschlieRen und die
VeraduRerungsbedingungen festzusetzen,; hierbei sind die Regelungen iiber den Be-
zugsrechtsausschluss der Aktionére sinngemaR anzuwenden. Diese Erméchtigung
kann ganz oder teilweise oder auch in mehreren Teilbetrégen und in Verfolgung ei-
nes oder mehrere Zwecke durch die Gesellschaft, durch ein Tochterunternehmen
(§ 1892 Z7 UGB) oder fir Rechnung der Gesellschaft durch Dritte ausgetibt wer-
den, insbesondere (i) zum Zweck der Durchfilhrung eines Programms fiir Mitarbei-
terbeteiligung einschlieBlich von Mitgliedern des Vorstands und leitenden Angestell-
ten oder eines Aktienoptionsplans fiir Mitarbeiter einschlieflich von Mitgliedern des
Vorstands und leitenden Angesteliten jeweils der Gesellschaft oder von mit ihr ver-
bundenen Unternehmen oder (ii) als Gegenleistung beim Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Teilbetrieben oder Anteilen an einer oder mehreren Gesellschaften im In-
oder Ausland.

Im Vorfeld der dber die Riickkaufserméchtigung beschlussfassenden ordentlichen
Hauptversammiung 2016 hat der Vorstand der Gesellschaft einen Bericht Gber sei-
ne Erméchtigung, eigene Aktien auBerbérslich zu erwerben sowie erworbene eige-
ne Aktien auf andere Weise als Uber die Borse oder durch éffentliches Angebot zu
verdulern, mit Datum vom 25. April 2016 erstattet.

Der Vorstand der Gesellschaft hat von dieser Erméchtigung zum Riickkauf eigener
Aktien bisher noch keinen Gebrauch gemacht; der Anteil eigener Aktien der Zielge-
sellschaft betrégt daher 0%. Bei Erwerb der Angebotsaktien (Punkt 3.1) wirde die
aktienrechtlich héchstzuldssige Schwelle von 10% eigener Aktien (§ 65 Abs 2 AktG)
nicht Uberschritten.

3. Das Angebot

Kaufgegenstand

Das Angebot richtet sich auf den Erwerb von bis zu 190.000 Stiick Stammaktien der
Zielgesellschaft, die an der Wiener Bérse zum Amtlichen Handel zugelassen sind
und im Marktsegment standard market auction notiert werden und sich nicht im Ei-
gentum der Zielgesellschaft befinden (,Angebotsaktien”). Stammaktien der Gesell-
schaft, die sich im Eigentum von mit der Zielgesellschaft gemeinsam vorgehenden
Rechtstrégern stehen, sind ausdriicklich von diesem Angebot erfasst. Die maximale
Anzahl an Angebotsaktien, die die Zielgesellschaft im Rahmen dieses Angebots er-
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3.2.

3.3.

werben méchte, beléduft sich auf 190.000 Stiick Stammaktien, was einem Anteil der
Stimmrechte von 7,87% und einem Anteil des Grundkapitals von 6,69% entspricht.

Die Hauptaktionérin der Zielgesellschaft, Ottakringer Holding AG, hat gegentiber der
Zielgesellschaft unverbindlich erklart, das Angebot hinsichtlich 172.454 Stick
Stammaktien der Gesellschaft anzunehmen; das entspricht einem Anteil der
Stammaktien von 7,15% und einem Anteil des Grundkapitals von 6,07%. Die
Hauptaktion&rin erklérte gegenuber der Zielgesellschaft Uiberdies, dass die histori-
schen Anschaffungskosten der von ihr einzuliefern beabsichtigten Aktien geringfiigig
Uber EUR 100,00 je Aktie gelegen sind (siehe dazu unten Punkt 3.4). Damit méchte
die Hauptaktion&rin nach ihren eigenen Angaben einen Beitrag dazu leisten, dass
die vom Vorstand verfolgten Ziele (Punkt 5.1) umgesetzt werden kénnen.

Angebotspreis

Die Zielgesellschaft bietet den Inhabern von Angebotsaktien nach MaRgabe der
Bestimmungen dieses Angebots eine Gegenleistung in Héhe von EUR 100,00 (in
Worten: Euro einhundert) je Angebotsaktie (,Angebotspreis*) ex Dividende 2017
an.

Die Abwicklung des Angebots wird erst nach Zahlung der Dividende fir das Ge-
schaftsjahr 2017 stattfinden. Das bedeutet, dass die Aktionare, die das Angebot
hinsichtlich der von ihnen gehaltenen Angebotsaktien annehmen, jedenfalls noch
die Dividende fur das bereits abgelaufene Geschéftsjahr 2017 erhalten werden. Der
Angebotspreis versteht sich daher ex Dividende 2017. Demgegenuber werden die
Aktionéare, die das Angebot annehmen, hinsichtlich der angenommenen Angebots-
aktien keine Dividende fur das laufende Geschéftsjahr 2018 erhalten.

Zum Ausschluss der nachtraglichen Verbesserung des Angebots siehe unten
Punkt 4.11.

Ermittlung des Angebotspreises

Beim vorliegenden Angebot handelt es sich um ein freiwilliges Ubernahmeangebot
gemaR §§ 4 ff UbG. Die Regelungen zum gesetzlichen Mindestpreis gemaR § 26
UbG gelangen daher nicht zur Anwendung. Stattdessen kann der Angebotspreis
von der Zielgesellschaft frei festgelegt werden.

Die Angebotsaktien sind zum Amtlichen Handel an der Wiener Bérse zugelassen
und werden im Segment standard market auction notiert.
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3.4.

3.5.

Historische Referenztransaktionen

Ottakringer Holding AG hat jene Aktien, die sie in das Angebot einzuliefern beab-
sichtigt (siehe Punkt 3.1.), im Jahr 2009 zu einem Preis erworben, der geringfiigig
iiber dem Angebotspreis liegt.

Die Zielgeselischaft hat in den letzten zwélf Monaten keine Aktien zuriickerworben.

Die Hauptaktionérin Ottakringer Holding AG, die als gemeinsam vorgehende
Rechtstragerin zu qualifizieren ist, hat im Jahr 2017 insgesamt 50 Stick Stammak-
tien der Zielgesellschaft zum Preis von EUR 100,00 je Stammaktie erworben.

Angebotspreis in Relation zu historischen Kursen

Die nach dem Handelsvolumen gewichteten Durchschnittskurse (,VWAP*) der letz-
ten drei (3), sechs (6), zwdlf (12) und vierundzwanzig (24) Monate vor dem letzten
Borsetag vor Bekanntgabe der Angebotsabsicht in EUR sowie die Betriage und die
Prozentsétze, um die der Angebotspreis diese Kurse jeweils iiberschreitet, betra-
gen:

Monate

3 6 12 24

VWAP EUR 106,96 EUR104,95 EUR95,35 EUR90,03

Differenz zwischen An-| EUR-6,96 EUR -4,95 EUR 4,65 EUR 9,97
gebotspreis und VWAP
in EUR

(negative) Primie -6,51% -4.72% 4,87% 11,07%

Quelle der Daten: Wiener Bérse AG, www wienerborse.at

Am 6. Mérz 2018, dem letzten Borsetag vor Bekanntgabe der Absicht der Zielge-
sellschaft, ein Angebot an ihre Aktionére auf Riickkauf von eigenen Stammaktien zu
stellen, schloss die Stammaktie an der Wiener Bérse bei EUR 109,00, wobei die
letzte Kursbildung an der Boérse am 5. Februar 2018 erfolgte (Quelle:
www.wienerborse.at). Der Angebotspreis von EUR 100,00 je Angebotsaktie liegt
somit um rund 8,26% unter dem Schilusskurs am 6. Mérz 2018.

Am 4. Mai 2018, dem letzten Borsetag vor Anzeige der Angebotsunterlage bei der
Ubernahmekommission, schloss die Stammaktie an der Wiener Bérse bei
EUR 81,00. Der Angebotspreis von EUR 100,00 je Angebotsaktie liegt somit um
rund 23,46% Uber dem Schlusskurs vom 4. Mai 2018. Der Vorstand der Zielgesell-
schaft weist darauf hin, dass die zu diesem Wert fithrende Kursbildung zur Aktie am
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3.6.

3.7.

6. April 2018 erfolgte und durch die Ubertragung bloR einer Stammaktie zustande
kam.

Am 25. Mai 2018, dem vorletzten Bérsetag vor Veréffentlichung der Angebotsunter-
lage, schloss die Stammaktie an der Wiener Bérse bei EUR 103,00. Der Angebots-
preis von EUR 100,00 je Angebotsaktie liegt somit um rund 2,91% unter dem
Schiusskurs vom 25. Mai 2018.

Finanzkennzahlen und aktuelle Geschéftsentwicklung der Zielgesellschaft

Die ausgewahlten Finanzkennzahlen der Zielgesellschaft stammen aus den gepriif-
ten Konzernabschlissen nach IFRS der vergangenen drei (3) Geschéftsjahre und
stellen sich wie folgt dar:

2015 2016 2017
EBITDA (in Mio EUR) 30,00 29,97 32,80
EBIT (in Mio EUR) 11,46 11,85 15,35
EBT (in Mio EUR) 12,54 13,12 16,01
\(Jiihé%sélglﬁchst-Kurs der Stammaktie 98,00 98,00 125,00
.(Ji?‘hé%sé'l)‘iefst-Kurs der Stammaktie 80,08 80,00 81,00
Ergebnis je Stammaktie (in EUR) 3,42 3,18 4,36
Dividende je Stammaktie (in EUR) 2,00 2,00 4,00*
Buchwert je Aktie (in EUR) 32,65 32,94 33,63
Buchwert je Stammaktie (in EUR) 37,02 37,48 38,29

Quelle: Jahresfinanzberichte der Ottakringer Getranke AG fur die Jahre 2015, 2016, 2017; Wiener Borse AG; Be-
schitisse der Hauptversammiung tber die Gewinnverwendung; eigene Berechnungen der Zielgesellschaft. Die Werte
des EBIT, EBT und Ergebnis je Stammaktie fur die Geschaftsjahre 2016 und 2017 sind nur auf die fortgefuhrten Ge-
schéfisbereiche bezogen.

* Vorbehaltlich Beschlussfassung der Dividende durch die ordentliche Hauptversammiung der Zielgesellschaft.

Weitere Informationen Uber die Zielgesellschaft sind auf der Webseite der Zielge-

sellschaft (www.ottakringerkonzern.com) verfugbar. Die auf dieser Homepage ab-
rufbaren Informationen stellen keinen Bestandteil dieser Angebotsunteriage dar.

Bewertung der Zielgesellschaft

Nach Ansicht des Vorstands der Zielgesellschaft liegt der anteilige Unternehmens-
wert jedenfalls Giber dem Angebotspreis von EUR 100,00 je Angebotsaktie. Unge-
achtet dessen hat sich die Hauptaktionarin Ottakringer Holding AG bereit erklart, ein
nicht blo® unwesentliches Paket zum Angebotspreis in das Angebot einzuliefern,
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3.8.

4.1.

4.2,

4.3.

4.4.

sodass die Ziele des Angebots erreicht werden kénnen. Uberdies liegt der Ange-
botspreis unter dem 3- und 6-Monats VWAP (siehe Punkt 3.5).

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen

Das Angebot unterliegt keinen Bedingungen mit der Ausnahme der in Punkt 4.5
dargelegten auflésenden Bedingung im Falle der Uberzeichnung des Angebots.

4. Annahmefrist und Abwicklung des Angebots

Annahmefrist

Die Frist fir die Annahme des Angebots betragt sechs (6) Wochen. Das Angebot
kann vom (einschlieBlich) 29. Mai 2018 bis (einschlieRlich) 10. Juli 2018, 17:00 Uhr
(Wiener Ortszeit), angenommen werden (die ,Annahmefrist").

Keine Nachfrist (keine Sell-out Phase)

Es wird keine Nachfrist (Sell-out Phase) iSv § 19 Abs 3 UbG geben. Das Angebot
kann daher nur innerhalb der Annahmefrist gem&R Punkt 4.1 angenommen werden.

Annahme- und Zahistelle

Die Zielgeselischaft hat als Annahme- und Zahlstelle fir die Abwicklung dieses An-
gebots die Raiffeisen Centrobank AG, FN 117507f, Tegetthoffstrae 1, 1010 Wien
(die ,Annahme- und Zahlstelle“) mit der Entgegennahme der Annahmeerklarungen
der Depotbanken fiir die Zielgesellschaft und der Auszahlung des Angebotspreises
beauftragt.

Annahme des Angebots

Die Zielgesellschaft empfiehlt Aktionéren, die das Angebot durch Annahmeerklérung
gegeniiber ihrer Depotbank annehmen wollen, sich zur Sicherstellung einer recht-
zeitigen Abwicklung spétestens drei (3) Bérsetage vor dem Ende der Annahmefrist
mit ihrer Depotbank in Verbindung zu setzen. Der Zeitpunkt, bis zu dem die jeweili-
ge Depotbank der Aktiondre der Zielgesellschaft Annahmeerkldrungen akzeptiert,
kann nicht von der Zielgesellschaft als Bieterin beeinflusst werden.

Aktionare der Zielgesellschaft, die dieses Angebot annehmen wollen, haben gegen-
Uber ihrer Depotbank schriftlich die Annahme des Angebots (die ,Annahmeerkla-
rung®) zu erkléren. Die Annahmeerklédrung ist far eine bestimmte Zahl von Ange-
botsaktien abzugeben; diese Zahl ist in jedem Fall in der Annahmeerklérung selbst
anzufiihren. Die Depotbank leitet die Annahmeerkldrung unter Angabe der Anzahl
der erteilten Kundenauftrdge sowie der Gesamtanzahl jener Annahmeerkldrungen
hinsichtlich Angebotsaktien, die die Depotbank wahrend der Annahmefrist erhalten
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4.5.

4.6.

hat, umgehend an die Annahme- und Zahistelle weiter. Weiters wird die Depotbank
die so Angedienten Aktien vom Zeitpunkt des Einlangens der Mitteilung Uiber die
Annahme des Angebots gesperrt halten.

Die Annahme- und Zahistelle hat bei der Oesterreichische Kontrollbank AG (OeKB)
fur die Angedienten Aktien die ISIN ATO000A218U8 ,OTTAKRINGER GETRANKE
AG - zum Verkauf eingereichte Aktien“ beantragt. Bis zur Ubertragung des Eigen-
tums (siehe dazu Punkt 4.7) an den Angedienten Aktien verbleiben die in der An-
nahmeerkldrung angegebenen Stammaktien (wenngleich mit anderer ISIN) im
Wertpapierdepot des annehmenden Aktionars; sie werden jedoch neu eingebucht
und als ,OTTAKRINGER GETRANKE AG - zum Verkauf eingereichte Aktien* ge-
kennzeichnet und sind nicht Gber die Borse handelbar.

Die Annahmeerkldrung des Aktionars gilt dann als fristgerecht, wenn sie innerhalb
der Annahmefrist bei der Depotbank eingeht und spétestens am zweiten (2.) Bor-
setag nach Ablauf der Annahmefrist um 17:00 Uhr (Ortszeit Wien) (i) die Umbu-
chung (das ist die Einbuchung der ISIN ATO000A218U8 und die Ausbuchung der
ISIN AT0000758008) vorgenommen wurde und (ii) die Depotbank die Annahme des
Angebots unter Angabe der Anzahl der erteilten Kundenauftrige sowie der Ge-
samtanzahl an Stammaktien jener Annahmeerkldrungen, die die Depotbank wéh-
rend der Annahmefrist erhalten hat, an die Annahme- und Zahistelle weitergeleitet
hat.

Rechtsfolgen der Annahme

Mit der Annahme dieses Angebots kommt ein Kaufvertrag (iber die Angedienten Ak-
tien zwischen jedem annehmenden Aktionar und der Bieterin nach MaRgabe der in
dieser Angebotsunterlage enthaltenen Bestimmungen zu Stande. Dieser Kaufver-
trag steht allerdings unter der auflésenden Bedingung, dass es zu einer Uberzeich-
nung kommt. Im Falle einer Uberzeichnung kommt der Kaufvertrag nach Mafgabe
der Zuteilungsregeln gemaR dem nachfolgenden Punkt 4.6 zustande.

Zuteilung der Angebotsaktien bei ['Jberzeichnung des Angebots

GemaR § 20 UbG sind im Rahmen eines Teilangebots Annahmeerklarungen ver-
héltnisméaRig zu beriicksichtigen, wenn Annahmeerkldrungen fiir mehr Beteiligungs-
papiere abgegeben werden als ein Bieter zu erwerben beabsichtigt (dh konkret,
wenn Annahmeerkidrungen fir mehr als 190.000 Stammaktien abgegeben werden).

In einem solchen Fall ist die Annahmeerklarung jedes Beteiligungspapierinhabers in
dem Verhéltnis zu berlicksichtigen, in dem das Teilangebot zur Gesamtheit der zu-
gegangenen Annahmeerkidrungen steht.
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4.7.

4.8.

Zum Beispiel: Gegenstand dieses Angebots sind 190.000 Stammaktien. Wird das
Angebot fir insgesamt 237.500 Stammaktien angenommen (ein Viertel mehr, als
die Zielgesellschaft als Bieterin zu erwerben beabsichtigt), errechnet sich die Zutei-
lungsquote aus dem Quotienten der Angebotsaktien (dh, 190.000) und der Anzahl
an Angedienten Aktien (in diesem Beispiel 237.500). Es werden in diesem Fall da-
her 80% der von jedem Aktionar eingereichten Stammaktien beriicksichtigt (Zutei-
lungsquote in diesem Beispiel von 80%). Hat ein Aktionar etwa das Angebot fur 100
Stammaktien angenommen, wird seine Annahme nur fur 80 Stammaktien beriick-
sichtigt. 20 Stammaktien verblieben diesfalls im Depot des jeweils annehmenden
Aktiondrs.

Fihrt diese Zuteilungsregel zur Verpflichtung, Bruchteile von Stammaktien zu Gber-
nehmen, wird nach Ermessen der Annahme- und Zahistelle auf die n4chste ganze
Zahl von Stammaktien auf- oder abgerundet. Die Anzahl von insgesamt 190.000
Stiick Angebotsaktien wird jedoch keinesfalls iiberschritten.

Zahlung des Kaufpreises und Ubereignung (»Settlement*”)

Der Angebotspreis wird jenen Inhabern von Stammaktien der Zielgeselischaft, die
das Angebot wihrend der Annahmefrist angenommen haben, spitestens am zehn-
ten (10.) Borsetag nach dem Ablauf der Annahmefrist, sohin dem 24. Juli 2018, Zug
um Zug gegen Ubertragung der Stammaktien ausgezahit.

Abwicklungsspesen und steuerliche Hinweise

Die Zielgesellschaft ibernimmt (mit Ausnahme der im folgenden Absatz genannten
Gebuhren/Kosten) keine mit der Annahme oder der Abwicklung dieses Angebots in
Zusammenhang stehenden Kosten und Gebiihren, wie zum Beispiel Bankspesen,
sonstige Transaktionskosten, Einkommenssteuern, Rechtsgeschéftsgebiihren oder
sonstige im Zusammenhang mit der Annahme und der Abwicklung des Angebots im
Inland oder Ausland anfallende Abgaben und Steuern. Diese sind vom jeweiligen
Aktiondr der Zielgesellschaft selbst zu tragen.

Die Bieterin Ubernimmt ausschliellich die angemessenen und tiblichen Gebihren
und Kosten, die von Depotbanken in Zusammenhang mit der Abwicklung des vor-
liegenden Angebots eingehoben werden, jedoch maximal EUR 8 (acht) je Depot.
Die Depotbanken werden gebeten, sich diesbeziiglich mit der Annahme- und Zahl-
stelle in Verbindung zu setzen.

Ebenso wird Aktiondren der Zielgesellschaft, die dieses Angebot annehmen wollen,
dringend empfohlen, sich von ihren steuerlichen Beratern tber die steuerlichen Fol-
gen der Annahme des Angebots beraten zu lassen. Nur der jeweilige steuerliche
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4.9.

4.10.

4.11.

4.12.

Berater ist in der Lage, die besonderen Verhalitnisse des Einzelfalls zu beriicksichti-
gen.

Gewaihrleistung

Die Inhaber der Stammaktien, die das Angebot angenommen haben, leisten zum
Zeitpunkt der Annahme dieses Angebots und zum Zeitpunkt der Ubereignung (,Sett-
lement®, siehe Punkt 4.7.) Gewahr fur die Angedienten Aktien, dass,

a. der annehmende Aktionédr bevollméchtigt und uneingeschrénkt befugt ist,
dieses Angebot und die daraus resultierenden Verpflichtungen anzuneh-
men;

b. die Abwicklung und die Ausfihrung aller Verpflichtungen dieses Angebots
zu keinen Verletzungen oder VerstéBen gegen Klauseln, Bedingungen o-
der Vorschriften steht, denen der annehmende Aktionar unterliegt;

c. der annehmende Aktionér der alleinige Eigentimer der Angedienten Aktien
ist und diese nicht mit Rechten Dritter belastet sind; und

d. die Bieterin mit Abwicklung dieses Angebots uneingeschrinktes Eigentum
an den Aktien und den damit verbundenen Rechten erwirbt.

Rilcktrittsrecht der Aktionédre bei Konkurrenzangeboten

Wird wéhrend der Laufzeit dieses Angebots ein konkurrierendes Angebot versffent-
licht, so sind die Inhaber von Stammaktien gem&R § 17 UbG berechtigt, vorange-
gangene Erklérungen der Annahme des urspriinglichen Angebots bis spatestens
vier (4) Bérsetage vor Ablauf von dessen urspriinglicher Annahmefrist zu widerru-
fen. Der Widerruf muss schriftlich Uber die jeweilige Depotbank oder die Annahme-
und Zahilstelle erfolgen.

Verbesserung des Angebots

Die Bieterin schlieRt ausdricklich eine nachtragliche Erhéhung des Angebotspreises
von EUR 100,00 je Angebotsaktie aus. Gemé4R § 15 Abs 1 UbG ist eine Nachbesse-
rung dennoch zuléssig, wenn ein konkurrierendes Angebot vorliegt oder die Uber-
nahmekommission eine Verbesserung gestattet.

Bekanntmachung und Veréffentlichung des Ergebnisses

Das gegenstéandliche &ffentliche Teilangebot wird am 29. Mai 2018 auf der Internet-

seite der §sterreichischen Ubernahmekommission (www.takeover.at) sowie auf je-

ner der Zielgesellschaft (www.ottakringerkonzern.com) verdffentlicht. Dartiber hin-

aus wird das Angebot in Form einer Broschiire samt dem Bericht des Sachverstan-
digen gemaR §§ 9 und 13 f UbG sowohl am Sitz der Zielgeselischaft als auch bei
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4.13.

der Annahme- und Zahistelle aufliegen. Hieriiber wird am 29. Mai 2018 eine Hin-
weisbekanntmachung gem&R § 11 Abs 1a UbG im Amtsblatt zur Wiener Zeitung
geschalten.

Nach Abschluss des Angebots wird die Bieterin die Veréffentlichung des Ergebnis-
ses des Angebots gemaR § 19 Abs 2 UbG auf den beiden genannten Internetseiten
sowie im Amtsblatt zur Wiener Zeitung veranlassen.

Gleichbehandlung

Die Bieterin bestatigt, dass der Angebotspreis fir alle Inhaber von Stammaktien
gleich hoch ist, und dass die Glbernahmerechtlichen Bestimmungen tiber die Gleich-
behandlung aller Stammaktiondre wahrend des Angebots eingehalten werden.

Die Zielgesellschaft als Bieterin und mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstréager
werden wéhrend der Laufzeit dieses Angebots keine rechtsgeschéftlichen Erklarun-
gen, die auf den Erwerb von Beteiligungspapieren der Zielgesellschaft zu besseren
Bedingungen als im Angebot gerichtet sind, abgeben, es sei denn, die Zielgesell-
schaft als Bieterin verbessert dieses Angebot oder die Ubernahmekommission ge-
stattet gemaR § 16 Abs 1 UbG eine Ausnahme aus wichtigem Grund. Soliten die
Zielgesellschaft als Bieterin oder die mit ihr gemeinsam vorgehenden Rechtstrager
dennoch eine Erkldrung auf Erwerb zu besseren Bedingungen abgeben, so gelten
diese besseren Bedingungen auch fir alle anderen Stammaktionare der Zielgesell-
schaft, auch wenn sie das Angebot bereits angenommen haben.

Jede Verbesserung dieses Angebots gilt auch fiir jene Stammaktionére, die dieses
Angebot zum Zeitpunkt der Verbesserung bereits angenommen haben, es sei denn,
dass sie dem widersprechen.

Erwerben die Zielgesellschaft als Bieterin und/oder die mit ihr gemeinsam vorge-
henden Rechtstrager innerhalb von neun (9) Monaten nach Ablauf der Annahmefrist
Stammaktien der Zielgesellschaft und wird hierfir eine héhere Gegenleistung als im
Angebot gewahrt oder vereinbart, so ist die Bieterin gem&R § 16 Abs 7 UbG gegen-
Uber jenen Inhabern von Stammaktien, die das Angebot angenommen haben, zu
einer Nachzahlung in Héhe des Unterschiedsbetrages verpflichtet.

Dies gilt nicht, sofern mit der Zielgesellschaft gemeinsam vorgehende Rechtstrager
Anteile an der Zielgesellschaft bei einer Kapitalerhthung in Ausiibung eines gesetz-
lichen Bezugsrechts erwerben oder fiir den Fall, dass im Zuge eines Verfahrens
nach dem GesAusG eine hthere Gegenleistung erbracht wird.

Der Eintritt eines Nachzahlungsfalles wird unverziglich von der Zielgesellschaft als
Bieterin veréffentlicht. Die Abwicklung der Nachzahlung wird die Bieterin auf ihre
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5.1.

Kosten binnen zehn (10) Borsentagen ab Veréffentlichung Uiber die Annahme- und
Zahilstelle veranlassen.

5. Kiinftige Beteiliqgungs- und Unternehmenspolitik
Griinde fiir das Angebot

Die Zielgeselischaft beabsichtigt, mit dem vorliegenden éffentlichen Angebot eigene
Stammaktien zu erwerben. Die Gesellschaft ist gemaR § 65 Abs 1b AktG verpflich-
tet, den Gleichbehandlungsgrundsatz einzuhalten und damit allen Stammaktionéren
der Zielgeselischaft die Méglichkeit zu geben, ihre Stammaktien der Gesellschaft
anzudienen. Nach der genannten Bestimmung entsprechen Erwerbe eigener Aktien
Uber die Bérse einerseits oder durch ein &ffentliches Ubernahmeangebot anderer-
seits diesem Erfordernis. Aufgrund der geringen Liquiditét der Stammaktien an der
Wiener Borse ist die Zielgesellschaft als Bieterin darauf angewiesen, Aktien im
Rahmen eines &ffentlichen Angebots zu erwerben.

Die Zielgeselischaft beabsichtigt, die im Rahmen des vorliegenden 6ffentlichen Teil-
angebots zu erwerbenden Stammaktien der Zielgesellschaft als Akquisitionswih-
rung fiir Unternehmenskédufe zu verwenden. Auf diese Art und Weise kénnen an-
dere geeignete Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen liquiditdtsschonend
erworben werden. Der Grund daftr, dass das vorliegende 6ffentliche Teilangebot
auf Stammaktien beschrankt ist, liegt darin, dass VerduRerer von Unternehmen und
damit strategische Investoren nach den Erfahrungen des Kapitalmarkts ausschlie3-
lich Stammaktien als Akquisitionswahrung akzeptieren. Ein Rickerwerb von Vor-
zugsaktien wiirde daher nicht zum gewinschten Zie! fihren.

Der Vorstand ist zudem der Auffassung, dass Programme zur Beteiligung der Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter am Unternehmenserfolg grundsétzlich ein geeignetes
Mittel zur Incentivierung sind. Demgem&R wird der Vorstand fur die Zukunft evaluie-
ren, ob ein Mitarbeiterbeteiligungsprogramm im Unternehmen sinnvoll ist. Die
Angebotsaktien wiirden fur dieses Programm verwendet. Festgehalten wird, dass
aus heutiger Sicht noch nicht beschlossen ist, ob ein solches Mitarbeiterbeteili-
gungsprogramm Uberhaupt installiert wird. Man befindet sich somit erst in der Evalu-
jerungsphase.

Die Hauptaktiondrin Ottakringer Holding AG hat erklart, diese Unternehmensziele
zu unterstiitzen und 172.454 Stammaktien in das Angebot einzuliefern (siehe dazu
bereits oben Punkt 3.1).
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5.2.

5.3.

5.4.

7.1.

7.2.

Zukiinftige Unternehmenspolitik

Die zukiinftige Unternehmenspolitik wird aus heutiger Sicht durch den geplanten Ak-
tienrickkauf keine Anderung erfahren. Mit den riickerworbenen eigenen Aktien sol-
len — wie bereits unter Punkt 5.1 ausgefiihrt wurde ~ auf liquiditdtsschonende Art
und Weise Unternehmen oder Unternehmensbeteiligungen erworben werden und
allenfalls ein Mitarbeiterbeteiligungsmodell installiert werden.

Auswirkungen auf die Beschiftigungs- und Standortsituation

Mit diesem o&ffentlichen Teilangebot geht keine Anderung der Beschaftigungs- und
Standortsituation einher.

Kein Delisting-Angebot

Die Zielgesellschaft erklart, dass das vorliegende Angebot kein Delisting-Angebot im
Sinne des § 27e UbG ist. Im Gegenteil: Das Angebot zielt darauf ab, dass die
Hauptaktiondrin Stammaktien der Zielgesellschaft abgibt und der Vorstand mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats diese fiir strategische Unternehmensakquisitionen ein-
setzt oder an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter weitergibt.

6. Finanzierung des Angebots

Die Zielgesellschaft als Bieterin verfigt iber ausreichende Mittel zur Finanzierung
des Angebots und hat sichergestellt, dass diese rechtzeitig zur Erfillung des Ange-
bots zur Verfugung stehen.

7. Sonstige Angaben

Transparenz allfilliger Zusagen der Bieterin an Organe der Zielgesellschaft

Weder die Zielgesellschaft als Bieterin noch die mit ihr gemeinsam vorgehenden
Rechtstréger haben fiir den Fall der erfoigreichen Durchfilhrung des Angebots den
Organmitgliedern der Zielgeselischaft eine iiber die aufrechten Bedingungen hin-
ausgehenden vermdgenswerten Vorteile angeboten oder gewéhrt.

Steuerliche Auswirkungen

Die Zielgesellschaft tbernimmt ausschlieflich ihre eigenen mit der Abwicklung die-
ses Angebots im Zusammenhang stehenden Kosten und Gebihren, insbesondere
Kosten der Annahme- und Zahlstelle. Einkommenssteuern oder sonstige anfallende
Abgaben und Steuern gelten nicht als mit der Abwicklung dieses Angebots im Zu-
sammenhang stehende Kosten und werden nicht von der Zielgesellschaft getragen.
Aktionéren, die dieses Angebot annehmen wollen, wird dringend empfohlen, sich
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7.3.

7.4.

7.5.

von ihren steuerlichen Beratern tiber die steuerlichen Folgen der Annahme des An-
gebots beraten zu lassen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Das gegensténdliche Angebot und dessen Abwicklung, insbesondere die bei An-
nahme dieses Angebots geschlossenen Kauf- und Ubereignungsvertriage, sowie
nicht-vertragliche Anspriiche aus oder in Zusammenhang mit diesem Angebot un-
terliegen ausschlieBlich dsterreichischem Recht unter Ausschluss der Verweisungs-
normen des Internationalen Privatrechts. AusschlieRlicher Gerichtsstand ist Wien,
Innere Stadt, sofern zwingende gesetzliche Regeln nicht einen anderen Gerichts-
stand vorsehen.

Berater
Als Berater der Zielgesellschaft sind tatig:

a. DSC Doralt Seist Csoklich Rechtsanwilte GmbH, Wéhringer Strale 2-4,
1090 Wien, Osterreich, ist Rechtsberater der Zielgesellschaft.

b. Raiffeisen Centrobank AG, TegetthoffstraRe 1, 1010 Wien, Osterreich,
agiert als Annahme- und Zahistelle.

C. PwC Wirtschaftspriifung GmbH, Donau-City-Strasse 7, 1220 Wien, Oster-
reich, ist der Sachversténdige gemaR §§ 9 und 13 f UbG.

Weitere Auskiinfte

Fur weitere Ausklnfte im Zusammenhang mit der Abwicklung dieses Angebots
wenden Sie sich bitte wahrend der tblichen Geschéftszeiten an die Annahme- und
Zahistelle Raiffeisen Centrobank AG unter der Geschéftsanschrift Tegetthoffstra-
Be 1, 1015 Wien, den Telefonnummern +43-1-51520-426 oder +43-1-51520-423
und der Email Adresse dividends@rcb.at.

Ansprechpartner der Zielgesellschaft in Zusammenhang mit diesem Angebot ist
Herr Mag. Alexander Tesar, erreichbar telefonisch unter +43-1-49100-2253 oder per

E-Mail unter alexander.tesar@ottakringerkonzern.com.

Weitere Informationen sind auf der Webseite der Zielgesellschaft
(www.ottakringerkonzern.com) sowie der Ubernahmekommission (www.takeover.at)
verfugbar. Die auf diesen Homepages abrufbaren Informationen stellen keinen Be-
standteil dieser Angebotsunterlage dar.
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7.6.

Angaben zum Sachverstindigen gemaR §§ 9 und 13 UbG

Die Zielgesellschaft hat die PwWC Wirtschaftspriifung GmbH, FN 88248b, Donau-

City-Strasse 7, 1220 Wien zum Sachverstandigen gemaR §§ 9 und 13 f UbG er-
nannt.

Unterschriftenseite foigt
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Wien, am 29. Mai 2018

/ UL ppa L

Ottaknnger e anke AG
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8. Verbreitungsbeschrankungen (“Restriction of Publication”)

AuBer in Ubereinstimmung mit den an-
wendbaren Rechtsvorschriften dirfen die
vorliegende  Angebotsunterlage  oder
sonst mit dem Angebot in Zusammen-
hang stehende Dokumente auRerhalb
der Republik Osterreich weder veréffent-
licht,

oder zuganglich gemacht werden. Die

versendet, vertrieben, verbreitet
Bieterin Gbernimmt keine wie auch immer
geartete Haftung fur einen VerstoR ge-
gen die vorstehende Bestimmung. Das
Angebot wird insbesondere weder direkt
noch indirekt in den Vereinigten Staaten
von Amerika, deren Territorien oder an-
deren Gebieten unter deren Hoheitsge-
walt abgegeben, noch darf es in oder von
den Vereinigten Staaten von Amerika
aus angenommen werden. Dieses Ange-
bot wird weiters weder direkt noch indi-
rekt in Australien oder Japan gestelit,
noch darf es in oder von Australien oder

Japan aus angenommen werden.

Diese Angebotsunterlage stelit weder ein
Angebot von Aktien noch eine Einladung
dar, Aktien an der Zielgesellschaft in ei-
ner Rechtsordnung oder von einer
Rechtsordnung aus anzubieten, in der
die Stellung eines solchen Angebots o-
der einer solchen Einladung zur Ange-
botsstellung oder in der das Stellen eines
Angebots durch oder an bestimmte Per-
sonen untersagt ist. Das Angebot wird
weder von einer Behorde auBerhalb der
Republik Osterreich genehmigt noch

wurde eine derartige Genehmigung be-

Other than in compliance with applicable
law, the publication, dispatch, distribu-
tion, dissemination or making available
of (i) this Offer Document, (ii) a sum-
mary of or other description of the condi-
tions contained in this Offer Document
or (iii) other documents connected with
the offer outside of the Republic of Aus-
tria is not permitted. The Bidder does
not assume any responsibility for any
violation of the above-mentioned provi-
sion. In particular, the offer is not being
made, directly or indirectly, in the United
States, its territories or possessions or
any area subject to its jurisdiction, nor
may it be accepted in or from the United
States. Furthermore, this offer is not
being made, directly or indirectly, in Aus-
tralia or Japan, nor may it be accepted
in or from Australia or Japan.

This offer document does not constitute
a solicitation or invitation to offer Shares
in the Target Company in or from any
jurisdiction where it is prohibited to make
such invitation or solicitation or where it
is prohibited to launch an offer by or to
certain individuals. The offer will neither
be approved by an authority outside the
Republic of Austria nor has an applica-
tion for such an approval been filed.
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antragt.

Inhaber von Aktien der Zielgesellschaft,
die auBerhalb der Republik Osterreich in
den Besitz der Angebotsunteriage gelan-
gen und/oder die das Angebot auRerhalb
der Republik Osterreich annehmen wol-
len, sind angehalten, sich tiber die damit
in Zusammenhang stehenden einschla-
gigen rechtlichen Vorschriften zu infor-
mieren und diese Vorschriften zu beach-
ten. Die Bieterin Gbernimmt keine wie
auch immer geartete Haftung im Zu-
sammenhang mit einer Annahme des
Angebots auBerhalb der Republik Oster-
reich.

Shareholders who come into possession
of the offer document outside the Re-
public of Austria and/or who wish to ac-
cept the offer outside the Republic of
Austria are advised to inform them-
selves of the relevant applicable legal
provisions and to comply with them. The
Bidder does not assume any responsi-
bility in connection with an acceptance
of the Offer or its acceptance outside the
Republic of Austria.
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9. Bestitigung des Sachversténdigen gemaB § 9 UbG

Auf Grund der von uns durchgefiihrten Priifung gemas § 9 Abs 1 Ubernahmegesetz
(UbG) kénnen wir feststellen, dass das freiwillige 6ffentliche Teilangebot an die In-
haber von Stammaktien der Ottakringer Getrdnke AG vollstdndig und gesetzmaBig
ist und insbesondere die Angaben Uber die gebotene Gegenleistung den gesetzli-
chen Vorschriften entsprechen. Die Bieterin verfigt tiber die nétigen Finanzmittel

um ihren Verpflichtungen aus diesem Angebot nachzukommen.

Wien, 29. Mai 2018

@:éséj (/ %

PwC Wirtschaftspriifung GmbH

Seite 24 von 24



pwec

Anlage 2

Kursentwicklung im Zeitraum 07.09.2017-06.03.2018

Datum

18.09.2017
03.10.2017
04.10.2017
11.10.2017
12.10.2017
13.10.2017
08.11.2017
10.11.2017
17.11.2017
27.11.2017
01.12.2017
16.12.2017
18.12.2017
19.12.2017
20.12.2017
05.01.2018
17.01.2018
01.02.2018
05.02.2018

Schlusskurs

93,50
125,00
120,00
100,00

98,00

98,00
105,00

98,00
110,00
108,00
108,00

98,01
105,00
105,00
105,00
105,00
110,00
109,00
109,00

Eroffnungs-

kurs

93,50
125,00
120,00
100,00

98,00

98,00
105,00

98,00
110,00
108,00
108,00

98,01
105,00
105,00
105,00
105,00
110,00
109,00
109,00

Durchschnittlich gewichteter Preis (EUR)
Angebotspreis (EUR)

Pramie (EUR)

Pramie in %

Tageshoch

93,50
125,00
120,00
100,00

98,00

98,00
105,00

98,00
110,00
108,00
108,00

98,01
105,00
105,00
105,00
105,00
110,00
109,00
109,00

3 Monate

Tagestief

93,50
125,00
120,00
100,00

98,00

98,00
105,00

98,00
110,00
108,00
108,00

98,01
105,00
105,00
105,00
105,00
110,00
109,00
109,00

6 Monate

Umsatz in
Wert

748
250
6.960
2.400
2.548
7.840
1.050
9.800
1.540
216
432
5.881
1.050
1.050
210
2.520
20.900
1.090
1.526

12 Monate
95,35

Umsatz in
Stiick

100

190

24 Monate
90,03

100,00 100,00 100,00 100,00
-6,96 -4,95 4,65 9,97
-6,51% -4,72% 4,87% 11,07%
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Anlage 3

Haftpflichtversicherung seitens unserer Gesellschaft und
Einzahlungsbestitigung



XL CATLIN

Zur Vorlage an die Tuchlauben 3
1010 Vienna
Ubernahmekomission Austria
Seilergasse 8 +431 506020
1010 Wien +43 1 50 602 111
xlcatlin.com

Versicherungsbestitigung geméR § 9 (2) Ubernahmegesetz

Die XL Insurance Company SE Zweigniederlassung fir Osterreich bestétigt fur die Versicherungsnehmerin

PwC Osterreich GmbH Wirtschaftspriifungsgeselischaft
ErdbergstraBe 200
1030 Wien

Versicherungsschutz besteht fir die der Versicherungsnehmerin obliegende gesetzliche Haftpflicht wegen
Vermégensschaden aus ihrer Tatigkeit als Sachverstindige (Beraterin und Priferin) gemaR § 9 Abs. 2
Ubernahmegesetz (UbG), BGBI. | Nr. 127/1998 auf Seite der Ottakringer Getrénke AG, Ottakringer Platz 1, 1060
Wien, Osterreich, im Zusammenhang mit dem Riickkauf eigener Aktien der Ottakringer Getranke AG im Rahmen
eines freiwilligen 6ffentlichen Angebotes.

Risikotréager: XL Insurance Company SE

Versicherungssummen: EUR 7.300.000 (einfaches aggregate Limit fir die gesamte Vertragslaufzeit) fur
reine Vermégensschaden

Vertragslaufzeit: 12.03.2018 - 11.07.2019

Polizzennummer: AT00014302EO18A

Die Primie zu diesem Vertrag ist zur Géinze bezahit.

XL Insurance Company SE
Zweigniederlassung fiir Osterreich

Eduard Billovits
Country Manager
Austria & Central Eastern Europe

Wien, 04.05.2018

XL Insurance Company SE, Zweigniederlassung for Osterreich

Handelsgericht Wien, FirmenbuchNr:. FN 176083k, DVR: 0977659

Bank: Citibank, Swift Code: CITIATWX, IBAN: ATO7 1814 0000 0194 3006

Hauptsitz der Gesellschaft: XL House, 20 Gracechurch Street, London, EC3V 0XL, United Kingdom Registriert SE000080 (England)
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Anlage 4
Allgemeine Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriifer
und Wirtschaftspriifungsgesellschaften AAB 2011



ez

Allgemeine Auftragsbedingungen
fur Wirtschaftstreuhandberufe
(AAB 2011)

Festgestelit vom Arbeitskreis fir Honorarfragen und Auftragsbedingungen
bei der Kammer der Wirtschaftstreuhfinder und zur Anwendung
empfohien vom Vorstand der Kammer der Wirtschaftstreuhdnder mit
Beschluss vom 8.3.2000, adaptiert vom Arbeitskreis fir Honorarfragen
und Auftragsbedingungen am 23.5.2002, am 21.10.2004, am 18.12.2006,
am 31.8.2007, am 26.2.2008, am 30.6.2008, am 22.3.2010 sowie am
21.02.2011.

Préambe! und Allgemeines

(1) Diese Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschafts-
treuhandberufe gliedem sich in vier Teile: Der I. Teil betrifft Vertriige, die
als Werkvertriige anzusehen sind, mit Ausnahme von Vertriigen Gber die
Fihrung der Blicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenverrechnung; der Il. Tell betrifft Werkvertrage Oiber die Fiihrung
der Bicher, die Vomahme der Personalsachbearbeitung und der
Abgabenvemechnung; der lil. Teil hat Veririge, die nicht Werkvertrige
darstellen und der IV. Teil hat Verbrauchergeschéfte zum Gegenstand.

(2) Flr alle Telle der Auftagsbedingungen gilt, dass, falls einzelne
Bestimmungen unwirksam sein scllten, dies die Wirksamkeit der ibrigen
Bestimmungen nicht beriihrt Die unwirksame Bestimmung ist durch eine
gliltige, die dem angestrebten Ziel méaglichst nahe kommt, zu ersetzen.

(3)  Fiir alle Teile der Auftragsbedingungen gilt weitars, dass der zur
Ausiibung eines Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigte verpfiichtet ist,
bei der Erfillung der vereinbarten Leistung nach den Grundsétzen
ordnungsgeméRer Berufsausiibung vorzugehen. Er ist berechtigt, sich zur
Durchfilhrung des Aufirages hiefilr geeigneter Mitarbeiter zu bedienen.

(4) For alle Teile der Auftragsbedingungen glit schiieBlich, dass
ausléndisches Recht vom Berufsberechtigten nur bei ausdriicklicher
schriflicher Vereinbarung zu beriicksichtigen ist.

(5) Diein der Kanzlei des Berufsberechtigten ersteliten Arbeiten kénnan
nach Wahl des Berufsberechtigten entweder mit oder ohne elektronische
Datenverarbeitung erstellt werden. Fiir den Fall des Einsatzes von
elektronischer Datenverarbeitung ist der Auftraggeber, nicht der
Bensfsberechtigts, verpfiichtet, die nach den DSG notwendigen
Registrierungen oder Verstindigungen vorzunshmen.

(8) Der Auftraggeber verpfiichtet sich, Mitarbeiter des Berufsberechtigten
wéhrend und binnen elnes Jahres nach Beendigung des
Auftragsverhiitnisses nicht in seinem Untemehmen oder in einem ihm
nahestehenden Unternehmen zu beschéftigen, widrigenfalls er sich zur
Bezahlung eines Jahresbezuges des {ibernommenen Mitarbeiters an den
Bsrufsberechtigten verpflichtet.

I.TEIL
1. Geltungsbereich

(1)  Die Aufiragsbedingungen des |. Teiles gelten fir Vertriige Gber
(gesetzliche und freiwillige) Prifungen mit und ohne Bestétigungsvermerk,
Gutachten, gerichiiche Sachverstandigentitigkeit, Erstellung von Jahres-
und anderen Abschlissen, Steuerberatungstatigkeit und Gber andere Im
Rahmen eines Werkvertrages zu erbringende Tétigkeiten mit Ausnahme
der Flihrung der Biicher, der Vomahme der Personalsachbearbeftung und
der Abgabenverrechnung.

(2) Die Aufiragsbedingungen gelten,  wenn Thre Anwendung
ausdriicklich oder stilischweigend vereinbart ist. Dariiber hinaus sind sie
mangels anderer Vereinbarung Auslegungsbehelf.

(3) Punkt B gilt auch gegeniiber Dritten, die vom Beauftragten zur
Erfiflung des Auftrages im Einzeifall herangezogen werden.

2. Umfang und Ausfihrung des Auftrages
(1)  Aufdie Absitze 3 und 4 der Priambel wird verwiesen.

(2 Andert sich die Rechtslage nach Abgabe der abschlieffenden
beruflichen schrifichen als auch mindlichen AuRerung, so ist der
Berufsberechtigte nicht verpflichtet, den Auftraggeber auf Anderungen
oder sich daraus ergebends Folgerungen hinzuweisen. Dies gilt auch fir
abgeschlossene Telle eines Auftrages.

(3) Ein vom Berufsberechtigten bei einer BehSrde (z.B. Finanzamt,
Sozialversicherungstréiger) elektronisch eingereichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Obemmitteinden Bevoliméchtigten
unterschrieben anzusehen.

3. Aufkl&rungspflicht des Auftraggebers; Vollstandigkeitserklarung

(1) Der Aufraggeber hat dafir zu sorgen, dass dem
Berufsberechtigten auch ohne dessen besondere Aufforderung alle fir die
Ausflihrung des Aufirages notwendigen Unterlagen rechtzeitig vorgelegt
werden und thm von allen Vorgéingen und Umstéinden Kenntnis gegeben
wird, die filr die Ausfihrung des Aufirages von Bedeutung sein kénnen.
Dies gilt auch fir die Unterlagen, Vorgénge und Umstinde, die erst
wéhrend der Tdtigkeit des Berufsberechtigten bekannt werden.

(2)  Der Aufiraggeber hat dem Bendfsberschtigten die Vollstindigkeit
der vorgelegten Unterdagen sowie der gegebenen Auskinfte und
Erkirungen im Falle von  Prifungen, Gutachten und
Sachverstindigentitigkeit schriftich 2u bestétigen. Diese
Volisténdigkeitserkldrung kann auf den berufsiblichen Formularen
abgegeben werden,

(3) Wenn bei der Erstellung von Jahresabschliissen und anderen
Abschlissen vom Auftraggeber erhebliche Risken nicht bekannt gegeben
worden sind, bestehen fir den Auftragnehmer insoweit keinerei
Ersatzpflichten.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1)  Der Aufiraggeber ist verpfiichtet, alle Vorkehrungen zu treffen, um
zu verhindem, dass die Unabhéngigkeit der Mitarbeiter des
Berufsberechtigten gefihrdet wird, und hat selbst jede Gefahrdung dieser
Unabhéngigkeit zu unterlassen. Dies gilt insbesondere fiir Angebote auf
Anstellung und fir Angebote, Auftrge auf eigene Rechnung zu
Gbemehmen.

(2) Der Auftraggeber stimmt zu, dass seine persdnlichen Daten,
nimlich sein Name sowie Art und Umfang inklusive
Leistungszeitraum der zwischen Berufsberachtigten und
Auftraggeber vereinbarten Leistungen (sowohl Prilfungs- als auch
Nichtprilfungsleistungen) zum Zweck der Oberprifung des
Vorllegens von Befangenheits- oder AusschiieBungsgriinden ISd
§§ 271 ff UGB im Informationsverbund (Netzwerk), dem der
Berufsberechtigte angehdért, verarbeitet und zu diesem Zwack an die
Obrigen Mitglieder des Informationsverbundes (Netzwerkes) auch
Ins  Ausland Gbermittsit werden (eine Lists  aller
Obermittiungsempfinger wird dem Auftraggeber auf dessen Wunsch
vom beauftragten Berufsberechtigten zugesandt). Hierfiir entbindet
der  Auftraggeber den  Berufsberechtigten nach dem
Datenschutzgesetz und gem § 91 Abs 4 Z 2 WTBG ausdrilcklich von
deasen Verschwiegenheitspiiicht. Der Auftraggeber nimmt in diesem
Zusammenhang des Welteren zur Kenntnis, dass in Staaten, die
nicht Mitglieder der EU sind, eln niedrigeres Datenschutzniveau als
in der EU herrschen kann. Der Auftraggeber kann diese Zustimmung
Jederzeit schriftlich an den Berufsbherechtigten widerrufen.



5. Berichterstattung und Kommunikation

{1)  Bei Prifungen und Gutachten ist, soweit nichts anderes vereinbart
wurde, ein schriftlicher Bericht zu erstatten.

(2)  Alle Auskiinfte und Stellungnahmen vom Berufsberechtigten und
seinen Mitarbeitern sind nur dann verbindlich, wenn sie schriftiich erfolgen
oder schriftlich bestétigt werden. Als schriftiche Stellungnahmen gelten
nur solche, bei denen eine fimenméBige Unterfertigung erfolgt. Als
schriiche  Stellungnahmen geltsn  keinesfalls Auskinfte auf
elektronischem Wege, inshesondere auch nicht per E-Mail.

(3) Bei elektronischer Ubermitlung von Informationsn und Daten
kénnen Ubertragungsfehler nicht ausgeschlossen werden. Der
Berufsberechtigte und seine Mitarbeiter hafien nicht far Schaden, die
durch die elektronische Ubermittiung verursacht werden. Die elektronische
Ubermittiung erfolgt ausschliegilich auf Gsfahr des Auftraggebers. Dem
Auftraggeber ist es bewusst, dass bei Benutzung des Intemet die
Geheimhaltung nicht gesichert ist. Weiters sind Anderungen oder
Ergénzungen zu Dokumenten, die {bersandt werden, nur mit
ausdricklicher Zustimmung zuldssig.

(4) Der Empfang und die Weiterleitung von Informationen an den
Berufsberechtigten und seine Mitarbeiter sind bei Verwendung von
Telefen - insbesondere in Verbindung wvon automatischen
Anrufbeantwortungssystemen, Fax, E-Mail und anderen elektronischen
Kommunikationsmittel - nicht immer sichergestelit. Auftrige und wichtige
Informationen geiten daher dem Berufsberechtigten nur dann als
zugegangen, wenn sie auch schriffich zugegangen sind, es sei denn, es
wird im Einzelfall der Empfang ausdriicklich bestatigt. Automatische
Ubermittlungs- und Lesebestitigungen gelten nicht als solche
ausdricklichen Empf: bestatigungen. Dies gilt insbesondere fir die
Ubermittiung von Bescheiden und anderen Informationen Gber Fristen.
Kritische und wichtige Mittellungen miissen daher per Post oder Kurier an
den Berufsberechtigten gesandt werden, Die Ubergabe von Schriftstiicken
an Mitarbeiter auerhalb der Kanzlei gilt nicht als Ubergabe.

(5) Der Auftraggeber stimmt zu, dass er vom Berufsberechtigten
wiederkehrend aligemeine steuerrechtliche und  allgemeine
wirtschaftsrechtiiche Informationen elektronisch Gibermittelt bekommt. Es
handelt sich dabei nicht um unerbetene Nachrichten gemén § 107 TKG.

6. Schutz des geistigen Eigentums des Berufsberechtigten

(1)  Der Aufraggeber ist verpfiichtet, dafiir zu sorgen, dass die im
Rahmen des Auftrages vom Berufsberechtigten erstellten Berichte,
Gutachten, Organisationspléne, Entwirfe, Zeichnungen, Berechnungen
und dergleichen nur fir Auftragszwecke (2.8. gemaR § 44 Abs 3 EStG
1988) ver det den. Im Ubrigen bedarf die Weitergabe beruflicher
schrifliicher als auch mindiicher AuRerungen des Berufsberechtigten an
einen Dritten zur Nutzung der schrifichen Zustmmung des
Berufsberechtigten.

2) Die Verwendung schrificher als auch mondlicher beruflicher

ufierungen des Berufsberechtigten zu Werbezwecken ist unzuldssig; ein
VerstoRl berechtigt den Berufsberechtigten zur fristiosen Kandigung aller
noch nicht durchgefiihrten Auftrage des Auftraggebers.

(3) Dem Berufsberechtigten verbleibt an seinen Leistungen das
Urheberrecht. Die Einriumung von Werknutzungsbewilligungen bleibt der
schriftlichen Zustimmung des Berufsberechtigten vorbehalten.

7. Méngelbeseitigung

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpfiichtet, nachtraglich
hervorkommende Unrichtigkeiten und Mangel in seiner beruflichen
schriftiicher als auch mindlicher Auerung zu beseitigen, und verpflichtet,
den Auftraggeber hievon unverziiglich zu verstindigen. Er ist berechtigt,
auch {iber dle urspriingliche Auerung informierte Dritte von der Anderung
2u verstandigen.

(2)  Der Auftraggeber hat Anspruch auf die kostenlose Beseitigung von
Unrichtigkeiten, sofem diese durch den Auftragnehmer zu vertreten sind;
dieser Anspruch eriischt sechs Monate nach erbrachter Leistung des
Berufsberechtigten bzw. ~ falls eine schrifiche AuBerung nicht
abgegeben wird ~ sechs Monate nach Beendigung der beanstandeten
Tétigkeit des Berufsberechtigten.

(3) Der Auftraggeber hat bei Fehischligen der Nachbesserung
etwaiger Méangel Anspruch auf Minderung. Soweit darliber hinaus
Schadenersatzanspriiche bestehen, gilt Punkt 8.

8. Haftung

(1)  Der Berufsberechtigte hafet nur fiir vorsatzliche und grob
fahridssig verschuldete Veretzung der ibernommenen Verpfiichtungen.

(2) Im Falle grober Fahriéssigkeit betrdgt die Ersatzpfiicht des
Berufsberechtigten hdchstens das zehnfache der
Mindestversicherungssumme der Berufshaftpfiichtversicherung gemaR
§ 11 Wirtschaftstreuhandberufsgesetz (WTBG) in der jeweils geitenden
Fassung.

(3) Jeder Schadenersatzanspruch kann nur innerhalb von sechs
Monaten nachdem der oder die Anspruchsberechtigten von dem Schaden
Kenntnis erlangt haben, spétestens aber innerhalb von drei Jahren ab
Eintritt des (Primér)Schadens nach dem anspruchsbegriindenden Ereignis
gerichtlich geltend gemacht werden, sofern nicht in gesetzlichen
Vorschriften zwingend andere Verjahrungsfristen festgesetzt sind.

(4)  Gilt fur Tatigkeiten § 275 UGB kraft zwingenden Rechtes, so gelten
die Haftungsnormen des § 275 UGB insoweit sie zwingenden Rechtes
sind und zwar auch dann, wenn an der Durchfihrung des Auftrages
mehrere Personen beteiligt gewesen oder mehrere zum Ersatz
verpflichtete Handlungen begangen worden sind, und ohne Riicksicht
darauf, ob anders Beteiligte vorsatzlich gehandeit haben.

(5)  In Féllen, in denen ein férmlicher Bestitigungsvermerk erteilt wird,
beginnt die Verjdhrungsfrist spatestens mit Erteilung des
Bestétigungsvermerkes zu laufen.

(6) Wird die Tatigkeit unter Einschaltung elnes Dritten, z.B. eines
Daten verarbeitenden Untemehmens, durchgefiihrt und der Auftraggeber
hievon benachrichtigt, so gelten nach Gesetz und den Bedingungen des
Dritten entstehende Gewihdeistungs- und Schadenersatzanspriiche
gegen den Dritten als an den Aufiraggeber abgetroten. Der
Berufsberachtigte haftet nur fir Verschulden bel der Auswahl des Dritten.

(7)  Eine Haftung des Benifsberechtigten einem Dritten gegeniiber wird
bei Weitergabe schriftiicher als auch mindlicher beruflicher AuBerungen
durch den Auftraggeber ohne Zustimmung oder Kenntnis des
Berufsberechtigten nicht begriindet.

(8) Die vorstehenden Bestmmungen gelten nicht nur im Verhéltnis
2um Auftraggeber, sondern auch gegeniiber Dritten, soweit ihnen der
Berufsberechtigte ausnahmswaise doch fir seine Tatigkeit haften solite.
Ein Dritter kann jedenfalls keine Anspriche stellen, die Gber einen
allfalligen Anspruch des Auftraggebers hinausgehen. Die
Haftungshéchstsumme gilt nur insgesamt einmal fir alle Geschidigten,
einschiieflich der Ersatzanspriiche des Auftraggebers selbst, auch wenn
mehrere Personen (der Aufiraggeber und ein Dritter oder auch mehrere
Dritte) geschadigt worden sind; Geschédigte werden nach ihrem
Zuvorkommen befriedigt.

9. Verschwiegenheitspflicht, Datenschutz

(1)  Der Berufsberechtigte ist geman § 91 WTBG verpflichtet, iber alle
Angelegenheiten, die ihm im Zusammenhang mit seiner Tatigkeit fir den
Auftraggeber bekannt werden, Stilischweigen zu bewahren, es sei denn,
dass der Aufraggeber ihn von dieser Schweigepflicht entbindet oder
gesetzliche AuRerungspflichten entgegen stehen.

(2) Der Berufsberechtigte darf Berichts, Gutachten und sonstige
schrifiche AuBerungen Gber die Ergebnisse seiner Titigkeit Dritten nur
mit Einwilligung des Aufraggebers aushandigen, es sei denn, dass eine
gesetzliche Verpflichtung hiezu besteht

(3) Der Berufsberechtigte st befugt, ihm anvertraute
personenbezogene Daten im Rahmen der Zweckbestimmung des
Auftrages zu verarbeiten oder durch Dritte gema&R Punkt 8 Abs 6
verarbeiten zu lassen. Der Berufsberechtigte gewdhrleistet geman §15
Datenschutzgesetz  die  Verpflichtung zur  Wahnung des
Datengeheimnisses. Dem Berufsberechtigten Uberdassenes Material
(Datentréger, Daten, Kontrollzahlen, Analysen und Programme) sowie alle
Ergebnisse aus der Durchfiihrung der Arbeiten werden grundsétzlich dem
Aufiraggeber gemaB § 11 Datenschutzgesetz zuriickgegeben, es sei
denn, dass ein schriftiicher Auftrag seitens des Auftraggebers vorliegt,
Material bzw. Ergebnis an Dritte weiterzugeben. Der Berufsberechtigte
verpflichtet sich, Vorsorge zu treffen, dass der Auftraggeber  seiner
Auskunfispflicht laut § 26 Datenschutzgesetz nachkommen kann. Die
dazu notwendigen Auftrige des Auftraggebers sind schriffich an den
Berufsberechtigten weiterzugeben. Sofem flr solche Auskunftsarbeiten
kein Honorar vereinbart wurde, ist nach tatsdchlichem Aufwand an den
Auftraggeber zu verrechnen. Der Verpflichtung zur Information der
Betroffenen bzw. Registrierung im Datenverarbeitungsragister hat der
Auftraggeber nachzukommen, sofem nichts Anderes ausdriicklich
schriftlich vereinbart wurde.



10. Kiindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriflich vereinbart oder gesetzlich
zwingend vorgeschrieben ist, kdnnen die Vertragspartner den Verirag
Jjederzeit mit sofortiger Wirkung kiindigen. Der Honoraranspruch bestimmt
sich nach Punkt 12,

(2)  Ein - im 2Zweifel ststs anzunehmender — Dauerauftrag (auch mit
Pauschalvergiitung) kann allerdings, soweit nichts Anderes schriftlich
vereinbart ist, chne Vorliegen eines wichtigen Grundes (vergleiche § 88
Abs 4 WTBG) nur unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten zum Ende
eines Kalendermonats gekiindigt werden.

(3) Bei einem gekOndigten Dauerauftragsverhéitnis z&hlen - aufler in
Féllen des Abs 5 - nur jene einzelnen Werke zum verbleibenden
Auftragsstand, deren volistindige oder Oberwiegende Ausfihrung
innerhalb der Kiindigungsfrist maglich ist, wobei Jahresabschldsse und
Jahresstsuererkldrungen innerhalb von 2 Monaten nach Bilanzstichtag als
iberwiegend ausfihrbar anzusehen sind. Diesfalls sind sie such
tatséichlich innerhalb berufsiiblicher Frist fertig zu stellen, sofem samtliche
erforderlichen Unteriagen unverzhglich zur Verfigung gestelit werden und
soweit nicht ein wichtiger Grund iSd § 88 Abs 4 WTBG vorliegt.

(4) Im Falle der Kiindigung gemdB Abs 2 ist dem Aufiraggeber
innerhalb Monatsfrist schriftich bekannt zu geben, welche Werke im
Zeitpunkt der Kindigung des Auftragsverhilitnisses noch zum fertig zu
stellenden Auftragsstand zdhlen.

(5) Unterbleibt die Bekanntgabe von noch auszufGhrenden Werken
innerhalb dieser Frist, sa gilt der Dauerauftrag mit Fertigstellung der zum
Zeitpunkt des Einlangens der Kindigungserkldrung begonnenen Werke
als beendet.

(6) Wiren bei einem Dauerauftragsverhéltnis im Sinne der Abs 2 und
3 - gleichglitip aus welchem Grunde - mehr als 2 gleichartige,
Oblicherweise nur einmal jéhrlich zu erstellende Werke (z.B.
Jahresabschliisse, Steuererklérungen etc.) fertig zu steflen, so zdhien die
dariiber hinaus gehenden Werke nur bei ausdrilcklichem Einverstéindnis
des Auftraggebars zum verbleibenden Auftragsstand. Auf diesen Umstand
ist der Auftraggeber in der Mitteilung gemaR Abs 4 gegebenenfalls
ausdricklich hinzuweisen.

11. Annahmeverzug und unterdassene Mitwirkung des Auftraggebers

Kommt der Auftraggeber mit der Annahme der vom Berufsberechtigten
angebotenen Leistung in Verzug oder unterdsst der Aufiraggeber eine
ihm nach Punkt 3 oder sonst wie obliegende Mitwirkung, so ist der
Berufsberechtigte zur frisosen Kindigung des Vertrages berechtigt
Seine Honoraranspriiche bestimmen sich nach Punkt 12. Annahmevarzug
sowie unterlassene Mitwirkung seitens des Auftraggebers begriinden auch
dann den Anspruch des Berufsberechtigten auf Ersatz der thm hierdurch
entstandenen Mehraufwendungen sowie des verursachten Schadens,
wenn der Berufsberechtigte von seinem Kiindigungsrecht keinen
Gebrauch macht.

12. Honoraranspruch

(1) Unterbleibt die Ausfilhrung des Auftrages (z.B. wegen KOndigung),
s0 gebliht dem Berufsberechtigten gleichwohl das vereinbarte Entgelt,
wenn er zur Leistung bereit war und durch Umstéinde, deren Ursache auf
Seiten des Bestellers liegen, daran verhindert worden ist (§ 1168 ABGB);
der Berufsberechtigte braucht sich in diesem Fall nicht anrechnen zu
lassen, was er durch anderweitige Verwendung seiner und seiner
Mitarbeiter Arbeitskraft erwirbt oder zu erwerben unteriasst.

(2) Unterbleibt eine zur Ausfiihrung des Werkes erforderlichs
Mitwirkung des Auftraggebers, so ist der Berufsberechtigte auch
berechtigt, ihm zur Nachholung eine angemessene Frist zu setzen mit der
Erklérung, dass nach fruchticsem Verstreichen der Frist der Vertrag als
aufgehoben gelte, im Ubrigen gelten die Folgen des Abs 1.

(3) Kuindigt der Berufsberechtigte ohne wichtigen Grund zur Unzeit, so
hat er dem Auftraggeber den daraus entstandenen Schaden nach
Mafigabe des Punktes 8 zu ersetzen.

(4) st der Auftraggeber — auf die Rechtsiage hingewiesen ~ damit
einverstanden, dass sein bisheriger Vertreter den Aufirag ordnungsgeméf
zu Ende fihrt, so ist der Auftrag auch auszufilhren.

13. Honorar

(1)  Sofern nicht ausdriicklich Unentgeltiichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gem&R § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entiohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die dltests Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung.

(2) Das gute Einvernehmen zwischen den zur Ausibung eines
Wirtschaftstreuhandberufes Berechtigten und ihren Auftraggebem wird vor
allem durch méglichst klars Entgeltvereinbarungen bewirkt

(3) Die Kleinste verrechenbare Leistungseinheit betriigt eine viertel
Stunde.

(4)  Auch die Wegzeit wird Gblicherweise im notwendigen Umfang
verrechnet.

(5) Das Aktenstudium in der eigenen Kanziei, das nach Art und
Umfang zur Vorbereitung des Berufsberechtigten notwendig ist, kann
gesondert verrechnet werden.

(6) Erwelst sich durch nachtriiglich hervorgekommene besondere
Umstéinde oder besondere Inanspruchnahme durch den Aufraggeber ein
bereits vereinbartes Entgelt als unzureichend, so sind Nachverhandlungen
mit dem Ziel, ein angemessenes Entgelt nachtréglich zu vereinbaren,
@blich. Dies ist auch bei unzureichenden Pauschalhonoraren Gblich.

(7) Die Berufsberechtigten vemechnen die Nebenkosten und die
Umsatzsteuer zusétzlich,

(8) Zu den Nebenkosten zfihlen auch belegte oder pauschalierte
Barauslagen, Reisespesen (bei Bahnfahrten 1. Klasse, gegebenenfalls
Schiafwagen), Didten, Kiometergeld, Fotokopierkosten und ahnliche
Nebenkosten.

(8) Bei besonderen Haftpfiichtversicherungserfordemissen zihlen die
betreffenden Versicherungspréimien zu den Nebenkosten.

(10) Weiters sind als Nebenkosten auch Personal- und
Sachaufwendungen fir die Erstellung von Berichten, Gutachten u&.
anzusehen.

(11) Fur die Ausfihrung eines Auftrages, dessen gemeinschaftiiche
Erledigung mehreren Berufsberechtigten Obertragen worden ist, wird von
Jjedem das seiner Tétigkeit entsprechende Entgelt varrachnet.

(12) Entgelte und Entgeltvorschiisse sind mangels anderer
Vereinbarungen sofort nach deren schriftiicher Geltendmachung féllig. For
Entgeltzahlungen, die spéter als 14 Tage nach Félligkeit geleistet werden,
kénnen Verzugszinsen vemechnet werden. Bei beiderseitigen
Untemehmergeschéfien geiten Verzugszinsen in der H8he von 8 % Gber
dem Basiszinssatz als vereinbart (siehe § 352 UGB).

(13) Die Verjéihrung richtet sich nach § 1486 ABGB und beginnt mit
Ende der Leistung bzw. mit spéterer, in angemessener Frist erfolgter
Rechnungslegung zu laufen.

(14) Gegen Rechnungen kann innerhalb von 4 Wochen ab
Rechnungsdatum schriftlich beim Berufsberechtiglen Einspruch erhoben
werden. Andemfalls giit die Rechnung als anerkannt. Die Aufnahme einer
Rechnung in die Biicher gilt jedenfalls als Anerkenntnis.

(15) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wagen Verklrzung fiber die Hélfte fir Geschéfte unter
Unternehmem, wird verzichtet.

14. Sonstiges

(1)  Der Berufsberechtigte hat neben der angemessenen Gebiihren-
oder Honorarforderung Anspruch auf Ersatz seiner Auslagen. Er kann
entsprechende Vorschilsse verlangen und seine (fortgesetzte)-Tétigkeit
von der Zahlung dieser Vorschilsse abhiingig machen. Er kann auch die
Auslieferung des Leistungsergebnisses von der vollen Befriedigung seiner
Anspriiche abhéingig machen. Auf das gesetzliche Zuriickbehaltungsrecht
(§ 471 ABGB, § 369 UGB) wird in diesem Zusammenhang verwiesen.
Wird das Zurlickbehaltungsrecht zu Unrecht ausgelibt haftet der
Berufsberechtigte nur bei krass grober Fahridssigkeit bis zur Hohe seiner
noch offenen Forderung. Bei Dauervertriigen darf die Erbringung weiterer
Leistungen bis zur Bezahlung friiherer Leistungen verweigert werden. Bei
Erbringung von Teilleistungen und offener Teilhonorierung gilt dies
sinngeman.



(2) Nach Ubergabe samtlicher, vom Wirtschaftstreuhdnder erstellten
aufbewahrungspflichtigen Daten an den Auftraggeber bzw. an den
nachfolgenden Wirtschafistreuhéinder ist der Berufsberechtigte berechtigt,
die Daten zu l6schen.

(3) Eine Beanstandung der Arbeiten des Berufsberechtigten berechtigt,
auBer bei offenkundigen wesentlichen Méngeln, nicht zur Zurickhaltung
der ihm nach Abs 1 zustehenden Vergitungen.

(4)  Eine Aufrechnung gegen Forderungen des Berufsberechtigten auf
Vergitungen nach Abs 1 ist nur mit unbestrittenen oder rechiskraftig
festgesteliten Forderungen zuldssig.

(5) Der Berufsberechtigte hat auf Verdangen und Kosten des
Auftraggebers alle Unterlagen herauszugeben, die er aus Anlass seiner
Tatigkeit von diesem erhalten hat. Dies gilt jedoch nicht fir den
Schriftwechsel zwischen dem Berufsberechtigten und seinem
Auftraggeber und fur die Schrifistiicke, die dieser in Urschrift besitzt und
fur  Schrifistiicke, die einer Aufbewahrungspflicht nach der
Geldwascherichtiinie unterdiegen. Der Berufsberechtigte kann von
Unterlagen, die er an den Aufiraggeber zurilckgibt, Abschriften oder
Fotokopien anfertigen. Der Auftraggeber hat hiefir die Kosten insoweit zu
tragen als diese Abschriflen oder Fotokopien zum nachtréiglichen
Nachweis der ordnungsgemé&Ben Erfillung der Berufspflichten des
Berufsberaechtigten erforderiich sein kénnten.

(6)  Der Aufragnehmer ist berechtigt, im Falle der Auftragsbeendigung
fir weiterfihrende Fragen nach Auftrapsbeendigung und die Gewahrung
des Zugangs zu den relevanten Informationen iber das gepriifte
Untemehmen ein angemessenes Entgelt zu verrechnen.

(7) Der Auftraggeber hat die dem Berufsberechtigten Ubergebenen
Unterlagen nach Abschluss der Arbeiten binnen 3 Moanaten abzuholen.
Bei Nichtabholung (ibergebener Unterlagen kann der Berufsberechtigte
nach zweimaliger nachwelslicher Aufforderung an den Auftraggeber,
Gbergebene Unterlagen abzuholen, diese auf dessen Kosten zurlickstellen
und/oder Depotgebihren in Rechnung stelien.

(8)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, fillige Honorarforderungen mit
etwaigen Depotguthaben, Vemechnungsgeldern, Treuhandgeldem oder
anderen in seiner Gewahrsame befindlichen liquiden Mitteln auch bei
ausdriicklicher Inverwahrungnahme zu kompensieren, sofem der
Auftraggeber mit einem Gegenanspruch des Berufsberechtigen rechnen
musste.

(9)  Zur Sicherung einer bestehenden oder kiinfigen Honorarforderung
ist der Berufsberechtigte berechtigt, ein finanzamtliches Guthaben oder
ein anderes Abgaben- odar Beitragsguthaben des Aufiraggebers auf ein
Anderkonto zu transferieren. Diesfalls ist der Auftraggeber vom erfolgten
Transfer zu verstdndigen. Danach kann der sichergestelite Betrag
entweder im Einvemehmen mit dem Auftraggeber oder bei
Vollstreckbarkeit der Honorarforderung eingezogen werden.

15. Anzuwendendes Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand

(1) Fir den Auftrag, seine Durchfihrung und die sich hiersus
ergebenden Anspriiche gilt nur Gsterreichisches Recht.

(2)  Erfillungsort ist der Ort der bendflichen Niederassung des
Berufsberechtigten.

(3)  Fur Streitigkeiten ist das Gericht des Erfillungsortes zustindig.

16. Ergdnzende Bestimmungen fir Priifungen

(1)  Bei Abschlussprifungen, die mit dem Ziel der Erteilung eines
formlichen Bestétigungsvermerkes durchgefiihrt werden (wie z.B. §§ 268F
UGB) erstreckt sich der Auftrag, soweit nicht anderweitige schriftiiche
Vereinbarungen getroffen worden sind, nicht auf die Priffung der Frage, ob
die Vorschriften des Steuemechts oder Sondervorschriften, wie z.B. die
Vorschriften des Preis-, Wettbewerbsbeschriinkungs- und Devisenrechts,
eingehalten sind. Die Abschlusspriifung erstreckt sich auch nicht auf die
Prifung der Fihrung der Geschéfte hinsichtlich Sparsamkeit,
Wirtschafiichkeit und ZweckmaRigkeit Im Rahmen der Abschiusspriifung
besteht auch keine Verpflichtung zur Aufdeckung von Buchfélschungen
und sonstigen Unregelméafigkeiten,

(2)  Bei Abschiussprifungen ist der Jahresabschluss, wenn ihm der
uneingeschrinkte oder eingeschrinkte Bestitigungsvermerk beigesetzt
werden kann, mit jenem Bestatigungsvermerk zu versehen, der der
betreffenden Unternehmensform entspricht.

(3) Wird ein Jahresabschluss mit dem Bestitigungsvermerk des
Priifers verSffentlicht, so darf dies nur in der vom Priifer best:itigten oder
in einer von ihm ausdriicklich zugelassenen anderen Form erfolgen.

(4)  Widemuft der Prifer den Bestétigungsvermerk, so darf dieser nicht
weiterverwendst werden. Wurde der Jahresabschluss mit dem
Bestétigungsvermerk verSffentlicht, so ist auch der Widemd zu
ver6ffentiichen.

(5)  Fir sonstige gesetziiche und freiwillige Abschlussprifungen sawie
fur andere Prifungen gelten die obigen Grundsétze sinngeman.

17. Ergéinzende Bestimmungen fir die Erstellung von
Jahres- und anderen Abschliissen,
fur Beratungstatigkeit und andere im Rahmen eines
Werkvertrages zu erbringende Titigkeiten

(1)  Der Berufsberechtigte ist berechtigt, bei obgenannten Tatigkeiten
die Angaben des Aufraggebers, insbesandere Zahlenangaben, als richtig
anzunehmen. Er hat jedoch den Aufiraggeber auf von thm festgestelite
Unrichtigkeiten hinzuweisen, Der  Auftraggeber hat  dem
Berufsberechtigten alle fir die Wahrung von Fristan wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen,
dass dem Berufsberechtigten eine angemessene Bearbeitungszeit,
mindestens jedoch eine Woche, zur Verfiigung steht.

(2)  Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst
die Beratungstatigkeit folgende Tatigkeiten:

8)  Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fiir die Einkommen- oder
Kdrperschafisteuer sowie Umsatzsteuer und 2zwar auf Grund der
vom Aufiraggeber vorzulegenden oder vom Auftragnehmer
erstellten Jahresabschlisse und sonstiger, fir die Bestsuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise.

b)  Priifung der Bescheide zu den unter a) genannten Erklarungen.

c)  Verhandlungen mit den Finanzbehérden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden.

d)  Mitwirkung bei Bstriebsprifungen und Auswertung der Ergebnisse
von Betriebspriifungen hinsichtiich der unter a) genannten Steuern.

€)  Mitwirkung im Rechtsmittelvarfahren hinsichtich der unter a)
genannten Steuemn. Erhdlt der Berufsberechtigte fur die laufende
Steuerberatung ein Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger
schrificher Vereinbarungen die unter d) und e) genannten
Tétigkeiten gesondert zu honorieren.

(3)  Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer,
Kérperschafisteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen der
Umsatzsteuer, Lohnstauer und sonstiger Steuem und Abgaben erfolgt nur
auf Grund eines besonderen Aufirages. Dies gilt auch fiir

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B.
auf dem Gebiet der Erbschaftssteuer, Kapitalverkehrsteuer,
Grunderwerbsteuer,

b) die Verteidigung und die Beiziehung zu dieser im
Finanzstrafverfahren,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Grlndung, Umwandlung, Verschmelzung, Kapitalerhdhung und -
herabsetzung, Sanierung, Eintritt und Ausscheiden eines

Gesellschafters, Betriebsverdufierungen, Liquidation,
betriebswirtschaftliche Beratung und andere Tatigkeiten gemif
§§ 3 bis 5 WTBG,

d) die Verfassung der Eingaben zum Firmenbuch im Zusammenhang
mit  Jahresabschliissen  einschlieBlich der erfordedichen
Evidenzfihrungen.

(4)  Soweit die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung zum
fibernommenen Auftrag zahit, gehért dazu nicht die Uberpriifung etwaiger
besonderer buchmiBiger Voraussetzungen sowle die Prifung, ob alle in
Betracht  kommenden  umsatzsteuerrechtlichen  Beginstigungen
wahrgenommen worden sind, es sei denn, hieriiber besteht eine
nachwaeisliche Beauftragung.

(5)  Vorstehende Absétze geiten nicht bei Sachverstindigentatigkeit.

II. TEIL
18. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des |i. Teiles gelten fiir Werkvertrage Gber die
Fuhrung der Biicher, die Vomahme der Personalsachhearbeitung und die
Abgabenverrechnung.
19. Umfang und Ausfihrung des Auftrages

(1) Aufdie Absatze 3 und 4 der Prdambe! wird verwiesen.



(2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt, die ihm erteilten Auskinfte
und (Obergebenen Unterlagen des Auftraggebers, insbesondere
Zahlenangaben, als richtig und vollstindig anzusehen und der
Buchfiihrung zu Grunde zu legen. Der Berufsberachtigte ist ohne
gesonderten schrifiichen Auftrag nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu
stellen. Stellt er allerdings Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem
Auftraggeber bekannt zu geben.

(3) Falls fir die im Punkt 18 genannten Téatigkeiten ein
Pauschalhonorar vereinbart ist, so sind mangeis anderweitiger schriftlicher
Vereinbarung die Vertretungstatigkeit im Zusammenhang mit abgaben-
und beitragsrechtlichen Prifungen aller Art einschlieRlich der Abschluss
von Vergleichen {iber Abgabenbemessungs- oder Beitragsgrundiagen,
Berichterstattung, Rechtsmittelerhebung ué gesondert zu honorieren.

(4) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen im Zusammenhang mit
den im Punkt 18 genannten Tatigkeiten, insbesondere Feststellungen
Gber das prinzipielle Vorlisgen einer Pflichtversicherung, erfolgt nur
aufgrund eines besonderen Auftrages und ist nach dem |. oder lil. Teil der
voriiegenden Auftragsbedingungen zu beurteilen,

(5) Ein vom Berufsberechtigten bei einer Behdrde (zB. Finanzamt,
Sozialversicherungstriger) elektronisch eingersichtes Anbringen ist als
nicht von ihm beziehungsweise vom Ubermittelnden Bevollméchtigien
unterschrieben anzusehen.

20. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberachtigten auch
ohne dessen besonders Aufforderung alle fir die Fithrung der Biicher, die
Vomahme der Personalsachbearbeitung und die Abgabenverrechnung
notwendigen Auskiinfte und Unterlagen zum vereinbarten Termin zur
Verfigung stehen.

21. Kindigung

(1)  Soweit nicht etwas Anderes schriftich vereinbart ist, kann der
Vertrag ohne Angabe von Griinden von jedem der Vertragspartner unter
Einhaltung einer dreimonatigen Kindigungsfrist zum Ende eines
Kalendermonats gekindigt werden.

(2) Kommt der Aufiraggeber seiner Verpflichtung gemanf Punkt 20
wiederholt nicht nach, berechtigt dies den Berufsberechtigten zu sofortiger
fristioser Klindigung des Vertrages.

(3) Kommt der Berufsberechtigte mit der Leistungserstellung aus
Griinden in Verzug, die er allein zu vertreten hat, so berechtigt dies den
Auftraggeber zu sofortiger fristioser Kindigung des Vertrages.

(4) Im Falle der Kiindigung des Auftragsverhltnisses z8hlen nur jene
Werke zum Auftragsstand, an denen der Auftragnehmer bereits arbeitet
oder die Gberwiegend in der Kindigungsfrist fertig gesteilt werden kdnnen
und die er binnen eines Monats nach der Kiindigung bskannt gibt.

22. Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofem nichts Anderes schriftiich vereinbart ist, gilt das Honorar als
Jjewells fiir ein Auftragsjahr vereinbart.

(2) Bei Vertragsaufidsung gem&f Punkt 21 Abs 2 behdlt der
Berufsberechtigte den vollen Honoraranspruch fiir drei Monate. Dies gilt
auch bei Nichteinhaltung der Kiindigungsfrist durch den Auftraggeber.

(3) Bei Vertragsaufidsung gem@B Punkt 21 Abs 3 hat der
Berufsberechtigte nur Anspruch auf Honorar fiir seine bisherigen
Leistungen, sofem sie fiir den Auftraggeber verwertbar sind.

(4) Ist kein Pauschalhonorar vereinbart, richtet sich die Héhe des
Honorars gemél Abs 2 nach dem Monatsdurchschnitt des laufenden
Auftragsjahres bis zur Vertragsaufidsung.

(5) Sofemm nicht ausdriicklich Unentgeltlichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entiohnung geschuldet. Sofem nicht- nachwelslich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen des Auftraggebers
immer auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigtsn ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen geiten die unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(6) Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UGB, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung (iber die Hilfte fir Geschifte unter
Unternehmem, wird verzichtet.

23, Sonstiges

Im Ubrigen gelten die Bestimmungen des |. Teles der
Auftragsbedingungen sinngemag.

. TEIL

24, Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen des lil. Telles gelten fir alle in den
vorhergehenden Teilen nicht erwdhnten Vertrige, die nicht als
Werkvertrige anzusehen sind und nicht mit in den vorhergehenden Teifen
erwihnten Vertrdgen in Zusammenhang stehen.

(2) Insbesondere gilt der IIl. Teil der Auftragsbedingungen fir Vertriige
{iber einmalige Teilnahme an Verhandlungen, filr Tatigkeiten als Organ im
Insolvenzverfahren, fiir Vertréige Ober einmaliges Einschreiten und Gber
Bearbeitung der in Punkt 17 Abs 3 erwihnten Einzeifragen ohne Vorliegen
eines Dauervertrages.

25. Umfang und Ausfiihrung des Auftrages
(1)  Auf die Absétze 3 und 4 der Prdambel wird verwiesen.

{2) Der Berufsberechtigte ist berechtigt und verpfiichtet, die ihm
erteilten Auskinfte und (bergebenen Unterdagen des Auftraggebers,
insbesondere Zahlenangaben, als richtig und volistindig anzusehen. Er
hat im Finanzstrafverfahren die Rechte des Auftraggebers zu wahren.

(3) Der Berufsherechtigte ist ochne gesonderten schrifichen Auftrag
nicht verpflichtet, Unrichtigkeiten fest zu stellen. Stellt er allerdings
Unrichtigkeiten fest, so hat er dies dem Auftraggeber bekannt zu geben,

28. Mitwirkungspflicht des Auftraggebers

Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Berufsberechtigten auch
ohne dessen basondere Aufforderung alle notwendigen Auskiinfte und
Unterlagen rechtzeitig zur Verfigung stehen.

27. Kindigung

Soweit nicht etwas Anderes schriftiich vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrisben ist, kdnnen die Vertragspariner den Vertrag jederzeit mit
sofortiger Wirkung kiindigen (§ 1020 ABGB).

28. Honorar und Honoraranspruch

(1)  Sofern nicht ausdriicklich Unentgeitlichkeit, aber auch nichts
Anderes vereinbart ist, wird gemaB § 1004 und § 1152 ABGB eine
angemessenen Entiohnung geschuldet. Sofern nicht nachweislich eine
andere Vereinbarung getroffen wurde sind Zahlungen das Aufiraggebers
immer auf die &lteste Schuld anzurechnen. Der Honoraranspruch des
Berufsberechtigten ergibt sich aus der zwischen ihm und seinem
Auftraggeber getroffenen Vereinbarung. Im Ubrigen gelten dis unter Punkt
13. (Honorar) normierten Grundsétze.

(2) im Falle der Kindigung ist der Honoraranspruch nach den bereits
erbrachten Leistungen, sofem sie fir den Auftraggeber verwertbar sind, zu
aliquotieren.
(3)  Auf die Anwendung des § 934 ABGB im Sinne des § 351 UBG, das
ist die Anfechtung wegen Verkiirzung Gber die Halfte fiir Geschéfte unter
Untemehmem, wird verzichtet.

29. Sonstiges

Die Verweisungen des Punktes 23 auf Bestimmungen des |. Teiles der
Auftragsbedingungen gelten sinngeman.

V. TEIL
30. Geltungsbereich
Die Auftragsbedingungen des IV. Teiles gelten ausschlieBlich fur

Verbrauchergeschéfte gemal Konsumentenschutzgesetz (Bundesgesetz
vom 8.3,1979/BGBI Nr.140 in der derzeit gliltigen Fassung).



31. Ergnzende Bestimmungen fir Verbrauchergeschifte

(1)  Fir Vertrge zwischen Berufsberechtigten und Verbrauchem gelten
die zwingenden Bestimmungen des Konsumentenschutzgesetzes.

(2) Der Berufsberechtigte haftet nur fir vorsatziiche und grob
fahridssig verschuldete Veretzung der ibemommenen Verpflichtungen.

(3)  Anstelle derim Punkt 8 Abs 2 AAB normierten Begrenzung ist auch
im Falle grober Fahrdssigkeit die Ersatzpflicht des Berufsberechtigten
nicht begrenzt.

(4) Punkt 8 Abs 3 AAB (Geltendmachung der Schadenersatz-
anspriiche innerhalb einer bestimmten Frist) gilt nicht.

(5)  Ricktrittsrecht gemaf § 3 KSchG:

Hat der Verbraucher seine Vertragserkirung nicht in den vom
Berufsberechtigten dauemd benitzten Kanzleirdumen abgegeben, so
kann er von seinem Vertragsantrag oder vom Verirag zuriicktreten. Dieser
Ricktritt kann bis zum Zustandekommen des Vertrages oder danach
binnen einer Wache erklédrt werden; die Frist beginnt mit der Ausfolgung
einer Urkunde, die zumindest den Namen und die Anschrift des
Berufsberechtigten sowie eine Belehrung Gber das Racktrittsrecht enthalt,
an den Verbraucher, frihestens jedoch mit dem Zustandekommen des
Vertrages 2u laufen. Das Ricktrittsrecht steht dem Verbraucher nicht zu,

1. wenn er selbst die geschéfiche Verbindung mit dem
Berufsberechtigten oder dessen Beauftragten zwecks SchlieBung dieses
Vertrages angebahnt hat,

2, wenn dem Zustandekommen des Verrages keine
Besprechungen zwischen den Beteiligten oder ihren Beaufiragten
vorangegangen sind oder

3. bei Vertrdgen, bei denen die beiderseitigen Leistungen sofort
zu erbringen sind, wenn sie Oblicherweise von Berufsberechtigten
auflerhalb ihrer Kanzleirdume geschiossen werden und das vereinbarte
Entgelt € 15 nicht {ibersteigt.

Der Ricktritt bedarf zu seiner Rechtswirksamkeit der Schriftform. Es
geniigt, wenn der Verbraucher ein Schriftstick, das seine
Vertragserkldrung oder die des Berufsberechtigten enthélt, dem
Berufsberechtigten mit einem Vermerk zurickstellt, der erkennen lasst,
dass der Verbraucher das Zustandekommen cder die Aufrechterhaltung
des Vertrages ablehnt. Es gendgt, wenn die Erkidrung innerhalb einer
Woche abgesendet wird.

Tritt der Verbraucher gemaR § 3 KSchG vom Vertrag zurick, so hat Zug
um Zug

1. der Berufsberechtigte alle empfangenen Leistungen samt
gesetziichen Zinsen vom Empfangstag an zuriickzuerstatten und den vom
Verbraucher auf die Sache gemachten notwendigen und nitzlichen
Aufwand zu ersetzen,

2. der Verbraucher dem Berufsberechtigten den Wert der
Leistungen zu vergiiten, soweit sie ihm zum kiaren und Gberwiegenden
Vorteil gereichen.

GeméR § 4 Abs 3 KSchG bleiben Schadenersatzanspriiche unberiihrt.
(6) Kostenvoranschldge geman § 5 KSchG

Fiir die Erstellung eines Kostenvoranschlages im Sinn des § 1170a ABGB
durch den Berufsberechtigten hat der Verbraucher ein Entgeit nur dann zu
zahlen, wenn er vorher auf diese Zahlungspflicht hingewiesen worden ist.

Wird dem Vertrag ein Kostenvoranschlag des Berufsberechtigten
zugrunde gelegt, so gilt dessen Richtigkeit als gew&hrieistet, wenn nicht
das Gegentell ausdriicklich erklart ist.

(7)  Méngelbeseitigung: Punkt 7 wird ergénzt

Ist der Berufsberechtigte nach § 932 ABGB verpflichtet, seine Leistungen
zu verbessem oder Fehlendes nachzutragen, so hat er diese Pflicht zu
erfilllen, an dem Ort, an dem die Sache iibergeben worden ist. Ist es fur
den Verbraucher tunlich, die Werke und Unterdagen vom
Berufsberechtiglen gesendet zu erhalten, so kann dieser diese
Ubersendung auf seine Gefahr und Kosten vomehmen.

(8)  Gerichtsstand: Anstelle Punkt 15 Abs 3:

Hat der Verbraucher im Inland seinen Wohnsitz oder seinen gewdhnlichen
Aufenthalt oder ist er Im Inland beschaftigt, so kann fiir eine Klage gegen
ihn nach den §§ 88, 89, 93 Abs 2 und 104 Abs1 JN nur die Zustandigkeit
eines Gerichtes begrlindet werden, in dessen Sprengel der Wohnsitz, der
gewdhnliche Aufenthalt oder der Ort der Beschéftigung liegt.

(9)  Vertrige Gber wiederkehrande Leistungen

(a) Vertrige, durch die sich der Benufsberechtigts zu
Werkleistungen und der Verbraucher zu wiederholtan Geldzahlungen
verpflichten und die fir eine unbestmmte oder eine ein Jahr
bersteigende Zeit geschlossen worden sind, kann der Verbraucher unter
Einhaltung einer zweimonatigen Frist zum Ablauf des ersten Jahres,
nachher zum Ablauf jeweils eines halben Jahres kiindigen.

(b) Ist die Gesamtheit der Leistungen eine nach ihrer Art
unteilbare Leistung, deren Umfang und Preis schon bei der
VertragsschiieBung bestimmt sind, so kann der erste Kindigungstermin
bis zum Ablauf des zweiten Jahres hinausgeschoben werden. In solchen
Vertrdgen kann die Kondigungsfrist auf hdchstens sechs Monate
verédngert werden,

(c) Erfordert die Erfillung eines bestimmten, in lita) genannten
Vertrages erhebliche Aufwendungen des Berufsberechtigten und hat er
dies dem Verbraucher spétestens bei der VertragsschiieRung bekannt
gegeben, so kdnnen den Umstinden angemessene, von den in lita) und
b) genannten abweichende Klindigungstermine und Kindigungsfristen
vereinbart werden.

(d) Eine Kindigung des Verbrauchers, die nicht fristgerecht
ausgesprochen worden ist, wird zum n&chsten nach Ablauf der
Kindigungsfrist liegenden Kiindigungstermin wirksam.



